SUPLEMENTO TASA VARIABLE

$

ARCACONTINENTAL
BEBIDAS

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
que sea permitido por la ley de otros paises.
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ARCACONTINENTAL
BEBIDAS

AC BEBIDAS, S. DE R.L. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES (EL "PROGRAMA")
ESTABLECIDO POR AC BEBIDAS, S. DE R.L. DE C.V,, (EL "EMISOR"” O LA "EMISORA") POR UN MONTO
TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $15,000,000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100), SE
LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 10,000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS
BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 CADA UNO (LA “EMISION"), SEGUN SE DESCRIBE EN
EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL "SUPLEMENTO").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Tipo de oferta: Publica, primaria y nacional.

Emisor: AC Bebidas, S. de R.L. de C.V.

Tipo de valor: Certificados Bursatiles de largo plazo (los “Certificados
Bursatiles”).

Namero de Emision al amparo del Programa: Primera.

Clave de pizarra: “ACBE 24L".

Denominacion: Pesos.

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $15,000,000,000.00 (quince mil millones de Pesos

00/100), con caracter revolvente.

Vigencia del Programa: El Programa tiene una vigencia de 5 afios contados a
partir de la fecha del oficio de inscripcidon preventiva de
los Certificados Bursatiles, emitido por la CNBV, durante
la cual el Emisor podra realizar una o varias emisiones
de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total
Autorizado.

Monto total de la oferta: $1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100).



Numero de Certificados Bursatiles:
Serie:

Valor Nominal:

Precio de colocacion:

Plazo de vigencia de la Emision:

Fecha de publicacion de aviso de oferta:
Fecha de oferta publica:

Fecha de cierre del libro:

Fecha de publicacion del aviso de colocacién
con fines informativos:

Fecha de Emision:

Fecha de registro en la BMV:
Fecha de liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos netos obtenidos por el Emisor:

Destino de los fondos:

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de
C.V.:

10,000,000 (diez millones) de Certificados.
Unica.

$100.00 (cien Pesos 00/100), por cada Certificado
Bursatil (el “Valor Nominal”).

$100.00 (cien Pesos 00/100), por cada Certificado
Bursatil.

1,148 dias, equivalentes a, aproximadamente, 3.2 afios.
3 de abril de 2024.
3 de abril de 2024.
4 de abril de 2024.

4 de abril de 2024.

8 de abril de 2024.
8 de abril de 2024.
8 de abril de 2024.

31 de mayo de 2027 (la “Fecha de Vencimiento”).

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y cuentan
con el aval de Bebidas Mundiales, S. de R.L. de C.V. y
Distribuidora Arca Continental, S. de R.L. de C.V.
(conjuntamente, las “Avalistas”). El procedimiento para
hacer exigible el aval de las Avalistas debera seguirse de
conformidad con lo establecido en la LGTOC y las demas
disposiciones legales aplicables.

El Emisor obtuvo de la Emisidn un total de recursos netos
equivalente a aproximadamente $996,688,764.52.

Para mas informacion ver la seccion “Gastos relacionados
con la oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los
Certificados Bursatiles seran destinados para los fines
descritos en la seccion “Destino de los fondos” del
presente Suplemento.

“AAA(mex)"”. Las calificaciones nacionales “AAA” indican
la mdaxima calificacion asignada por la agencia en su
escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna
a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa
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Calificacion otorgada por S&P Global Ratings,
S.A.de C.V.:

Intereses y procedimiento de calculo:

de riesgo de incumplimiento en relacion con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

La calificacién otorgada a la Emisién no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de Fitch México,
S.A. de C.V.

"mxAAA”. Las calificaciones nacionales "mxAAA” tienen el
grado mas alto que otorga S&P Global Ratings, S.A. de
C.V. en su escala CaVal e indican que la capacidad de
pago del Emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte
en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacién otorgada a la Emisiéon no constituye una
recomendacién de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran, durante cada Periodo de Intereses, un interés
bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, segun corresponda, a una tasa igual a la tasa a
gue hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacién al inicio de cada Periodo de Intereses (la
“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés”) y que
regird precisamente durante ese Periodo de Intereses,
calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto
Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.10 (cero
punto diez) puntos porcentuales a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio ("TIIE") a un plazo de hasta 28
(veintiocho) dias (o la que la sustituya), que dé a conocer
el Banco de México por el medio masivo de comunicacion
que éste determine o a través de cualquier otro medio
autorizado al efecto precisamente por el Banco de México,
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta)
Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas
proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse,
el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquélla que dé a conocer el Banco
de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a
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plazo de hasta 28 (veintiocho) dias. Antes de la adicién de
0.10 (cero punto diez) puntos porcentuales, la TIIE a un
plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya), se
deberd capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar la TIIE o tasa sustituta capitalizada o
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

TI = [(1+ TR/360xPL) NPE/PL -1] x [360/NDE]
En donde:
TI = TIIE o tasa sustituta capitalizada o equivalente

al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = TIIE o tasa sustituta expresada en porcentaje.
PL = Plazo de la TIIE o tasa sustituta en dias.
NDE = NUimero de dias naturales efectivamente

transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Bursatiles seran pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccidn “Periodicidad en el pago
de intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada
Fecha de Pago de Intereses respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

I= VN [(TB/ 360) x NDE]

Donde:

I= Monto de interés bruto del Periodo de
Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual expresada en
porcentaje.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente

transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto

Anual determinada para dicho periodo no sufrird cambios
durante el mismo.
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Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer
Periodo de Intereses:

Incremento en el principal de los Certificados
Bursatiles:

El Representante Comun, por lo menos 1 (un) Dia Habil
antes de cada Fecha de Pago de Intereses, dara a conocer
de manera electrdnica al Emisor, al Indeval por escrito, a la
CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través de EMISNET
0 a través de cualesquiera de los medios que éstos
determinen, segln corresponda, el monto de los intereses
a pagar al amparo de los Certificados Bursatiles, la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable Periodo de Intereses
correspondiente, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el monto
de principal a pagar, asi como el Valor Nominal Ajustado.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determina que el Titulo que ampara los Certificados
Bursatiles de la Emision, no lleve cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales,
las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales
respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos
gue realice respecto de los Certificados Bursatiles, en el
entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable
de la determinacion o calculo de cualquier pago derivado
del Titulo, asi como de la realizacion de cualquier tipo de
pago adicional o moratorio que derive de la presente
Emision.

11.35% (once punto treinta y cinco por ciento).

En caso de que el Emisor no entregue al Representante
Comun una Notificacion de Estado de Cumplimiento
mediante la cual sefiale haber cumplido con el Objetivo de
Desempefio de Sustentabilidad, previa confirmacion por
parte del Verificador Externo y firmada por un funcionario
autorizado al menos con 7 Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento (la fecha en que el Emisor entregue
la Notificacién de Estado de Cumplimiento, la “Fecha de
Notificacién”), los Certificados Bursatiles seran amortizados
en la Fecha de Vencimiento a su Valor Nominal o Valor
Nominal Ajustado, segln sea el caso, mas 0.20% (cero
punto veinte por ciento) sobre dicho valor, es decir,
$100.20 (el “Valor Nominal Incrementado”). En caso de
que los Certificados Bursatiles se amorticen a su Valor
Nominal Incrementado conforme a lo anterior, no sera
necesario sustituir el Titulo que documenta la presente
Emision, en virtud de que el mismo ya tiene prevista su
aplicacion.




Fecha de observacion del Objetivo de
Desempeiio de Sustentabilidad:

Objetivo de Desempeiio de Sustentabilidad:

Reporteo del
Sustentabilidad:

Objetivo de Desempeiio de

Indicadores clave de rendimiento (KPIs):

Periodicidad en el pago de intereses:

Intereses moratorios:

31 de diciembre de 2026.

A la Fecha de Observacion, el 39% de la resina de PET total
utilizada en los empaques de productos producidos por el
Emisor y sus Subsidiarias sera resina de PET reciclada, en
el entendido que el Emisor podra excluir de dicho célculo:

(i) el impacto derivado de cualquier adquisicion, venta o
cierre total o parcial de cualquier planta productiva o
plantas productivas mediante una o varias operaciones,
simultdneas o sucesivas, que representen, de manera
individual o conjunta, mas del 5% del total de la capacidad
instalada de produccion del Emisor y sus Subsidiarias; y

(i) el impacto derivado de cualquier efecto causado por un
cambio de ley, regulacidn, reglas o politicas, o derivado de
cualquier evento extraordinario fuera del control del Emisor
que afecte la disponibilidad de resina de PET reciclada, en
ambos casos que, a juicio del Emisor, altere dicho calculo.

El Emisor publicara en la siguiente pagina de Internet
anualmente y hasta la Fecha de Notificacion su reporte
anual de sustentabilidad que incluird, entre otra
informacion, la descripcion del Objetivo de Desempeno de
Sustentabilidad: www.arcacontal.com.

Para mas informacion respecto de los indicadores clave de
rendimiento ver la seccion del Marco en “Acontecimientos
Recientes” del presente Suplemento.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Bursatiles se liquidaran en términos de lo previsto en el
calendario descrito en la seccion “Periodicidad en el pago
de intereses” del presente Suplemento y en el Titulo que
documenta la Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el
dia 6 de mayo de 2024.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los
Certificados Bursatiles, se devengaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de sumar 2
puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual
calculada en el Periodo de Intereses inmediato anterior a
que se haya producido el incumplimiento de pago.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde
la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
el monto de principal insoluto haya quedado
integramente cubierto y se calcularan sobre la base de un
afio de 360 dias y por los dias efectivamente transcurridos
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Fecha de pago y amortizacion de principal:

Amortizacion anticipada voluntaria:

Lugar y forma de pago de principal e intereses:

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor:

Depositario:

Posibles adquirentes:

Régimen fiscal:

en mora. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas
del Representante Comun, en la misma moneda que la
suma de principal y a mas tardar a las 11:00 hrs. (hora
de la Ciudad de México) del dia en que se efectie el pago
y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se
entendera pagado el Dia Habil siguiente.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a
su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en un solo
pago, en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del
Titulo o de la certificacion emitida por Indeval. En caso
de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los Certificados Bursatiles sera liquidado el
Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea
considerado un incumplimiento.

El Emisor tendra derecho de amortizar de manera
anticipada, total o parcialmente los Certificados Bursatiles
conforme a lo previsto en la seccion “Amortizacion
anticipada voluntaria” del presente Suplemento.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los
Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de
Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses
(segun dicho término se define mas adelante),
respectivamente, mediante transferencia electrénica de
fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma nimero 255,
3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México,
contra la entrega del Titulo o las constancias que al efecto
expida Indeval.

Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de
hacer y obligaciones de no hacer, cuyo incumplimiento
podria resultar en su vencimiento anticipado, conforme a
los términos y condiciones del Titulo que documenta la
presente Emision y que se reproducen en este
Suplemento. Ver las secciones “Obligaciones de hacer y
no hacer del Emisor frente a los Tenedores” y “Casos de
vencimiento anticipado”.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y
demas aplicables de la LMV.

Personas fisicas o morales, en su caso, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente
toda la informacion contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento.

La presente seccion contiene una breve descripcién de
ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,

; i



Aumento en el numero de Certificados
Bursatiles:

Derechos que el Titulo confiere a los Tenedores:

Intermediarios colocadores:

propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como
los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones
fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de
la vigencia del Programa o de la presente Emisidn. Los
inversionistas deberan consultar en forma independiente
y periddica a sus asesores fiscales respecto de las
disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decision
de inversién en los mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este
Suplemento respecto de los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para
las personas fisicas 0 morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135
y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de
su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo
largo de la vigencia de la presente Emision.

Conforme a los términos del Titulo que documenta esta
Emision, los cuales se describen en este Suplemento, el
Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados
Bursatiles, sin que sea necesario obtener el
consentimiento de los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran
derecho a recibir el pago de principal, de los intereses
ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios
correspondientes en las fechas estipuladas para tales
efectos en el Titulo.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, Citibanamex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.



Agentes Estructuradores ESG: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.

Intermediarios Colocadores

BBVA citibanamex&’ Casa de Bolsa SCO'l'ia ban®

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
México, S.A. de C.V., Grupo de Bolsa, integrante del Grupo Financiero de C.V., Grupo Financiero
Financiero BBVA México Citibanamex Scotiabank Inverlat

Agentes Estructuradores ESG

BBVA Scotiabank.

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México Financiero Scotiabank Inverlat

CONFORME AL ARTICULO 68 DE LA CIRCULAR UNICA, EL REPRESENTANTE COMUN ESTA FACULTADO Y
TIENE EL DERECHO DE REALIZAR VISITAS AL EMISOR Y REVISIONES DE LA INFORMACION Y
DOCUMENTACION QUE PERMITAN VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES EN RELACION
CON LA PRESENTE EMISION. SIN EMBARGO, ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO REALICE
DICHAS VISITAS CON UNA PERIODICIDAD ESPECIFICA O NO EFECTUE LAS REVISIONES REFERIDAS
ANTERIORMENTE POR NO ESTAR OBLIGADO EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES JUBfDICAS
APLICABLES CONFORME A LOS TERMINOS ESTABLECIDOS EN EL TITULO DE LA PRESENTE EMISION Y, EN
CONSECUENCIA, PUDIERA NO CONTAR CON TODOS LOS ELEMENTOS QUE LE PERMITAN VERIFICAR EL
CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DEL EMISOR AL AMPARO DE LOS DOCUMENTOS DE LA PRESENTE
EMISION. ASIMISMO, CUALQUIER VERIFICACION QUE REALICE EL REPRESENTANTE COMUN SE BASARA EN
INFORMACION QUE RECIBA DE TERCEROS, SIN QUE DICHO REPRESENTANTE COMUN LA HAYA PREPARADO.

TODA VEZ QUE LOS RECURSOS NETOS A SER OBTENIDOS POR EL EMISOR COMO RESULTADO DE LA
EMISION SERAN DESTINADOS A LA AMORTIZACION DE PASIVOS ASUMIDOS FRENTE SCOTIABANK
INVERLAT, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, BBVA
MEXIQO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO Y BANCO NACIONAL
DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, QUIENES SON AFILIADAS DE SCOTIA
INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, CASA DE BOLSA
BBVA MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, Y CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO CITIBANAMEX, QUIENES ACTUAN COMO
INTERMEDIARIOS COLOCADORES PUDIERAN TENER UN INTERES PARTICULAR O ADICIONAL AL DE LOS
INVERSIONISTAS EN LA EMISION.

Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nimero
3579-4.15-2024-002-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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La inscripcion en el RNV tiene efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con
la Legislacién Aplicable, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia,
liquidez o calidad crediticia del Emisor o las Avalistas. En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y
oportunidad de la informacion y documentacion corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la
suscriben, y no implica certificacion ni opinién o recomendacion alguna de la CNBV, de los Intermediarios Colocadores o
de la BMV, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o las Avalistas, o la bondad de los valores.

El Prospecto de colocacion del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina de la BMV
(www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) o en la pagina del Emisor (www.arcacontal.com) (en el
entendido que la pagina de Internet del Emisor no forma parte del presente Suplemento ni del Prospecto del Programa).
El presente Suplemento y el Prospecto de colocacion del Programa también se encuentran disponibles con los intermediarios
colocadores.

Monterrey, Nuevo Ledn, a 3 de abril de 2024. Autorizacion de la CNBV para difusion del Suplemento
de colocacion niumero 153/3276/2024 de fecha 3 de
abril de 2024.
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Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccidn - INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
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Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El Programa al amparo del cual se realiza la Emision a que se refiere este
Suplemento, fue inscrito preventivamente en el RNV por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio nUmero 153/3276/2024 de fecha 3 de
abril de 2024. La difusion de este Suplemento fue autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3276/2024 de
fecha 3 de abril de 2024, por lo que este Suplemento debera consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o
hacer cualquier declaracion que no esté contenida en el Prospecto o este
Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o
declaracion que no esté contenida en el Prospecto o en este Suplemento
debera entenderse como no autorizada por el Emisor y por Casa de Bolsa BBVA
México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, Citibanamex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex
y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat.
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I. Definiciones

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica, tendran
el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emision, salvo aquéllos
que se indican a continuacidn, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma singular y para
la forma plural:

“AC Bebidas”, el “Emisor” o la “Emisora” significa AC Bebidas, S. de R.L. de C.V.

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa, en cualquier fecha de determinacién, la totalidad de los
activos consolidados del Emisor y sus Subsidiarias menos (a) reservas y deducciones aplicables, y (b)
cualesquiera activos intangibles (incluyendo, sin limitacion, crédito comercial o goodwill), nombres
comerciales, marcas y patentes, todos los conceptos antes mencionados, calculados de conformidad con
las NIIF, con base en los estados financieros consolidados, auditados o internos, del Emisor, mas recientes
disponibles.

“Afiliadas” significa cualquier persona o grupo de personas que sea Controlada, directa o indirectamente,
por una misma persona.

“Avalistas” significa Bebidas Mundiales, S. de R.L. de C.V. y Distribuidora Arca Continental, S. de R.L. de
C.V., como avalistas de los Certificados Bursatiles.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “Casos
de vencimiento anticipado” del presente Suplemento.

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de mantener la titularidad de derechos
gue permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del cincuenta por ciento del capital
social de una persona moral.

“"Deuda” significa, con respecto a cualquier persona en cualquier fecha, sin duplicar, cualquiera de las
siguientes obligaciones, sean directas o contingentes, de dicha persona:

(i) las obligaciones derivadas de dinero tomado en préstamo y las documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés, titulos de crédito o instrumentos similares;

(ii) las obligaciones de pagar el precio de compra diferido de bienes o servicios (distintas a cuentas
por pagar por bienes o servicios a proveedores y que sean pagaderas en un plazo menor a 90
dias);

(iii) las obligaciones por arrendamientos financieros de dicha persona, cuyo monto, para efectos
de este Suplemento, correspondera a la cantidad capitalizada de las mismas conforme a las NIIF;

(iv) las obligaciones de reembolsar a cualquier otra persona cantidades pagadas conforme a cartas
de crédito;

(v) las obligaciones derivadas de operaciones financieras derivadas, a _menos que dichas
operaciones se hubieren celebrado con el Unico fin de cubrir a dicha persona respecto de
fluctuaciones cambiarias, en las tasas de interés o de precios de insumos, y no con fines de
especulacion; o

(vi) cualesquier obligaciones de terceros contempladas en los incisos (i) a (v) anteriores que estén

garantizadas por dicha persona (independientemente de que dicha garantia se refleje o no en el
balance consolidado de dicha persona conforme a las NIIF) o que estén garantizadas mediante
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un Gravamen creado sobre cualquier activo, tangible o intangible, de dicha persona,
independientemente de si dicha persona ha asumido dichas obligaciones o no (en el entendido
gue si dicha persona no ha asumido dichas obligaciones, sus obligaciones se consideraran por un
monto equivalente al valor de mercado de los bienes sujetos a dicho Gravamen).

“Emisidn” significa la presente emision de Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“ACBE 24L".

“Fecha de Notificacidon” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “Incremento en

el Principal de los Certificados Bursatiles” del presente Suplemento.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién

“Periodicidad en el pago de intereses” del presente Suplemento.

“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, depodsito, fideicomiso de
garantia, carga, preferencia, garantia real o cualquier otro gravamen, de cualquier naturaleza (incluyendo,
sin limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio).

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

(a) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por
ministerio de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su
creacién o que hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado
reservas o cualquier otra provision necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el
caso;

(b) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los
activos del Emisor o sus Subsidiarias, en el entendido que, en el caso de servidumbres voluntarias,
dichas servidumbres no podran impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de
los activos correspondientes que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(0 Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de
cualquier tribunal o de érdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada
improcedente o sus efectos hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa
o de cualquier otra forma permitida conforme a la Legislacion Aplicable, dentro de los 60 dias
naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(d) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del Titulo que documenta la presente
Emision;

(e) Gravamenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran,
construyan o efectlen mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de
garantizar el pago del precio de adquisicion o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el
caso de adquisicion de sociedades, el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir
gravamenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital
social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectien la
adquisicion), en el entendido que (i) dichos Gravamenes se limitaran a los activos adquiridos,
construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podran ser creados
hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminacion de las obras de construccién o
mejora, segun sea el caso, o al inicio de operacion comercial de dichos activos (lo que ocurra
después) vy (ii) la excepcion contenida en este inciso (e) no sera aplicable a activos que sean
propiedad del Emisor y sus Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre

los mismos;
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) Gravamenes sobre activos de una compania que se fusione con el Emisor o cualquiera de
sus Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una compafiia que exista en el momento
en que dicha compania se convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no
sean creados como resultado de, en relacién con, o con motivo de dicha operacion (salvo si dicho
Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de adquisicién de dicha compaiia);

(9) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes
Permitidos mencionados en los incisos (d), (e) o (f) anteriores, siempre que el monto de la Deuda
garantizada por dichos Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos
Gravamenes no se extiendan a bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(h) Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de
reporto; y

0] Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda
del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que
garanticen dicha Deuda no exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos
Consolidados.

“"LGSM" significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
“Marco” significa el “marco de bonos ligados a la sustentabilidad” adoptado por Arca Continental, S.A.B. de

C.V., y sus subsidiarias, incluyendo el Emisor en marzo 2024, cuya copia se adjunta al presente Suplemento
y que ademas estara disponible en la siguiente pagina de internet: www.arcacontal.com.

“Notificacion de Estado de Cumplimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Incremento en el Principal de los Certificados Bursatiles” del presente Suplemento.

“Obijetivo de Desempefio de Sustentabilidad” significa que, a la Fecha de Observacién, el 39% de la resina
de PET total utilizada en los empaques de productos producidos por el Emisor y sus Subsidiarias sera resina
de PET reciclada, en el entendido que el Emisor podra excluir de dicho calculo:

(i) el impacto derivado de cualquier adquisicion, venta o cierre total o parcial de cualquier planta productiva
o plantas productivas mediante una o varias operaciones, simultaneas o sucesivas, que representen, de
manera individual o conjunta, mas del 5% del total de la capacidad instalada de produccion del Emisor y
sus Subsidiarias; y

(i) el impacto derivado de cualquier efecto causado por un cambio de ley, regulacion, reglas o politicas, o
derivado de cualquier evento extraordinario fuera del control del Emisor que afecte la disponibilidad de
resina de PET reciclada, en ambos casos que, a juicio del Emisor, altere dicho calculo.

“Periodos de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “Periodicidad
en el pago de intereses” del presente Suplemento.

“Precio de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Amortizacion Anticipada Voluntaria”.

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, (i) respecto de la cual el Emisor,
directa o indirectamente, sea titular de, o controle, el 50% o mas de su capital o de sus acciones o partes
sociales con derecho de voto, (ii) que consolide con el Emisor de acuerdo con las NIIF, o (iii) que el Emisor
controle su administracién por cualquier otra via.
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“Verificador Externo” significa cualquier proveedor independiente de servicios de certificacién en materia de
sustentabilidad designado por el Emisor para efectos de verificar la opinion del Emisor en relacién con el
cumplimiento del Objetivo de Desempefio de Sustentabilidad.
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II.

Factores de riesgo

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia la Seccion - INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2023, segln el mismo fue
retransmitido el 22 de marzo de 2024, y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y
del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.arcacontal.com.

Asimismo, para mayor informacion sobre los principales factores de riesgo a los que se encuentra sujetos
la Compaiiia, sus negocios y los Certificados Bursatiles, favor de consultar el Prospecto que se encuentra
disponible en la pagina de Internet de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet
de la CNBV www.gob.mx/cnbv, o en la pagina de Internet del Emisor www.arcacontal.com.

Los Certificados Bursatiles no califican como valores "verdes” y podrian no cumplir con los
requisitos de inversion de ciertos inversionistas o con ciertos estandares futuros aplicables a
valores que debieran cumplir o estar ligados a caracteristicas de sustentabilidad y la falta de
cumplimiento del Objetivo de Desemperio de Sustentabilidad no resultard en un Caso de
Vencimiento Anticipado.

Los Certificados Bursatiles no califican como valores “verdes” y los recursos de la Emision no seran utilizados
para fines sustentables ni ligados con actividades que cumplan con requisitos ambientales o sociales.

El Emisor no puede asegurar que cumplira el Objetivo de Desempefio de Sustentabilidad a pesar de tener
la intencién de hacerlo. La falta de cumplimiento del Objetivo de Desempefio de Sustentabilidad no tendra
como resultado un Caso de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles.

Es posible que cualesquier actividades que realicen el Emisor o sus subsidiarias no cumplan con las
expectativas de los inversionistas en materia de sustentabilidad o que no sean consistentes 0 no cumplan
con estandares ambientales, de sustentabilidad o de impacto social o con el Marco. Incluso, es posible que
pudieran surgir impactos negativos en materia ambiental, de sustentabilidad o social en las actividades
futuras del Emisor o de sus subsidiarias.

De conformidad con el Marco, seglin se describe en la Seccion “Acontecimientos recientes” de este
Suplemento, el Emisor tiene el derecho de excluir del calculo del Objetivo de Desemperio de Sustentabilidad
el impacto de ciertos cambios en las leyes aplicables o el efecto de algunas adquisiciones o ventas de
activos.

No se puede garantizar la veracidad o suficiencia de cualquier opinion, reporte, certificacion,
validacion o confirmacion de cualquier persona o del Verificador Externo en relacion con los
Certificados Bursatiles o el Marco del Emisor.

Ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Verificador Externo ni ninguna otra persona garantiza
la veracidad o suficiencia de cualquier opinidn, reporte, certificacion, validacion o confirmacion preparados
por cualquier tercero respecto de aspectos de sustentabilidad, ambientales o sociales ligados con los
Certificados Bursatiles o el Marco del Emisor y no se adjuntara ni incorporara al presente Suplemento ni a
los demas documentos de la Emision, opinidn o reporte alguno de terceros respecto de aspectos en materia
de sustentabilidad, ambiental o social, salvo por la opinion de S&P Global Ratings, S.A. de C.V., por lo que
ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores, ni ninguna de dichas otras personas (salvo por S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.) sera responsable por su contenido ni por los actos o demas informacion de quienes
preparen los citados reportes u opiniones. Ninguno de los citados reportes u opiniones preparados por
terceros seran considerados como recomendaciones de inversion respecto de los Certificados Bursatiles y
cada inversionista debera analizar de manera particular cualesquiera de dichos reportes u opiniones sin que
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el Emisor sea responsable por su contenido ni por la interpretacion del mismo. Dichos terceros no estan
regulados a la fecha del presente Suplemento y cualquier modificacién o revocacion de los reportes u
opiniones que preparen podria tener un impacto en el precio de mercado de los Certificados Bursatiles.
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III. La Oferta
1. Caracteristicas de la Oferta
1.1 Autorizacion de la CNBV.
Mediante oficio nimero 153/3276/2024 de fecha 3 de abril de 2024, la CNBV otorg0 la inscripcion preventiva
y oferta publica de los Certificados Bursatiles. Asimismo, mediante oficio nimero 153/3276/2024 de fecha

3 de abril de 2024, la CNBV autorizd la difusion del presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos en el RNV bajo el
numero 3579-4.15-2024-002-01.

1.2 Autorizacion corporativa.
Mediante escritura publica nimero 1,487 de fecha 29 de agosto de 2023, otorgada ante el licenciado Jorge
Luis de JesUs Gutiérrez y Padrdn, notario publico suplente en funciones, adscrito a la notaria publica nimero
144 del Primer Distrito Registral del Estado de Nuevo Ledn, de la cual es titular el licenciado Bernardo
Gutiérrez Guerra, e inscrita en el Registro Publico de Comercio de Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil
electronico nimero N-2016023659, el 12 de septiembre de 2023, se llevd a cabo la protocolizacion de la
junta de Consejo de Gerentes del Emisor celebrada el 13 de julio de 2023, en la cual estuvieron reunidos 7
de los 8 consejeros propietarios del Consejo de Gerentes del Emisor y por virtud de la cual se aprobd por
unanimidad de los presentes, entre otras cosas, el establecimiento del Programa, la realizacion de Emisiones
al amparo del mismo y la oferta publica de suscripcion de los Certificados Bursatiles.

1.3 Emisor.
AC Bebidas, S. de R.L. de C.V.

1.4 Tipo de oferta.
Plblica, primaria y nacional.

1.5 Tipo de valor.
Certificados bursatiles de largo plazo.

1.6 NuUmero de Emision al amparo del Programa.
Primera.

1.7 Clave de pizarra.
“ACBE 24L".

1.8 Denominacion.
Pesos.

1.9 Monto Total Autorizado del Programa.

Hasta $15,000,000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100), con caracter revolvente.
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1.10 Vigencia del Programa.
El Programa tiene una vigencia de 5 afnos contados a partir de la fecha del oficio de inscripcion preventiva
de los Certificados Bursatiles, emitido por la CNBV, durante la cual el Emisor podra realizar una o varias
emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.
1.11 Monto total de la oferta.
$1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100).
1.12 Namero de Certificados Bursatiles.
10,000,000 (diez millones) de Certificados.
1.13 Serie.
Unica.
1.14 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien Pesos 00/100) cada Certificado Bursatil.
1.15 Precio de colocacion de los Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien Pesos 00/100) por cada Certificado Bursatil.
1.16 Plazo de vigencia de la Emision.
1,148 dias, equivalentes a, aproximadamente, 3.2 afos.
1.17 Fecha de publicacién del aviso de oferta publica.
3 de abril de 2024.
1.18 Fecha de la oferta publica.
3 de abril de 2024.
1.19 Fecha de cierre de libro.
4 de abril de 2024.
1.20 Fecha de Emision.
8 de abril de 2024.
1.21 Fecha de registro en la BMV.
8 de abril de 2024.

1.22 Fecha de publicacion del aviso de colocacion con fines informativos.
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1.23 Fecha de liquidacion.
8 de abril de 2024.
1.24 Fecha de Vencimiento.
31 de mayo de 2027.
1.25 Fuente de los recursos necesario para pagar los Certificados Bursatiles.

El Emisor pagara los Certificados Bursatiles con los recursos provenientes de sus operaciones o, en el caso
de principal, con recurso de algln financiamiento.

1.26 Garantia.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y cuentan con el aval de las Avalistas. El procedimiento para
hacer exigible el aval de las Avalistas debera seguirse de conformidad con lo establecido en la LGTOC y las
demas disposiciones legales aplicables.

1.27 Recursos netos obtenidos por el Emisor.
El Emisor obtuvo de la Emision un total de recursos netos equivalente a aproximadamente $996,688,764.52.
1.28 Calificaciones.

“AAA(mex)”. Las calificaciones nacionales “AAA" indican la maxima calificacion asignada por la agencia en
su escala nacional para ese pais. Esta calificacién se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

La calificacién otorgada a la Emisidn no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta
a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch
México, S.A. de C.V.

“mxAAA”. Las calificaciones nacionales "mxAAA” tienen el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings,
S.A. de C.V. en su escala CaVal e indican que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en
el mercado nacional.

La calificacion otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta
a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.

1.29 Intereses y procedimiento de calculo.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran, durante cada Periodo de Intereses, un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor
Nominal Ajustado, segun corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo,
que el Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”) y que regird precisamente durante ese
Periodo de Intereses, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
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La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 0.10
(cero punto diez) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE”) a un plazo
de hasta 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya), que dé a conocer el Banco de México por el medio
masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio autorizado al efecto
precisamente por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés que corresponda
0, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquélla que dé
a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho)
dias. Antes de la adicion de 0.10 (cero punto diez) puntos porcentuales, la TIIE a un plazo de hasta 28
(veintiocho) dias (o la que sustituya), se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar la TIIE o tasa sustituta capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

TI = [(1+ TR/360xPL) NP&/PL-17 x [360/NDE]

En donde:

TI = TIIE o tasa sustituta capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = TIIE o tasa sustituta expresada en porcentaje.

PL = Plazo de la TIIE o tasa sustituta en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccion “Periodicidad en el pago de intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I = VN [(TB/ 360) x NDE]

Donde:

I= Monto de interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual expresada en porcentaje.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no
sufrird cambios durante el mismo.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 6 de mayo de 2024.
El Representante Comun, con 1 (un) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago de Intereses, dara a conocer
de manera electronica al Emisor, al Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través

de EMISNET o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, segin corresponda, el monto
de los intereses a pagar al amparo de los Certificados Bursdtiles, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
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Periodo de Intereses correspondiente, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses y, en su caso, el monto de principal a pagar, asi como el Valor Nominal Ajustado.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo que ampara los Certificados
Bursatiles de la Emisién, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados
Bursatiles, en el entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacion o calculo de
cualquier pago derivado del Titulo, asi como de la realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio
que derive de la presente Emision.

1.30 Periodicidad en el pago de intereses.
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 41 periodos de 28

(veintiocho) dias cada uno (los “Periodos de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las fechas
siguientes (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”):

Pli?:rde‘;:: Inicio del Periodo de Intereses Fecha de Pago de Intereses
1 8 de abril de 2024 6 de mayo de 2024
2 6 de mayo de 2024 3 de junio de 2024
3 3 de junio de 2024 1 de julio de 2024
4 1 de julio de 2024 29 de julio de 2024
5 29 de julio de 2024 26 de agosto de 2024
6 26 de agosto de 2024 23 de septiembre de 2024
7 23 de septiembre de 2024 21 de octubre de 2024
8 21 de octubre de 2024 18 de noviembre de 2024
9 18 de noviembre de 2024 16 de diciembre de 2024
10 16 de diciembre de 2024 13 de enero de 2025
11 13 de enero de 2025 10 de febrero de 2025
12 10 de febrero de 2025 10 de marzo de 2025
13 10 de marzo de 2025 7 de abril de 2025
14 7 de abril de 2025 5 de mayo de 2025
15 5 de mayo de 2025 2 de junio de 2025
16 2 de junio de 2025 30 de junio de 2025
17 30 de junio de 2025 28 de julio de 2025
18 28 de julio de 2025 25 de agosto de 2025
19 25 de agosto de 2025 22 de septiembre de 2025
20 22 de septiembre de 2025 20 de octubre de 2025
21 20 de octubre de 2025 17 de noviembre de 2025
22 17 de noviembre de 2025 15 de diciembre de 2025
23 15 de diciembre de 2025 12 de enero de 2026
24 12 de enero de 2026 9 de febrero de 2026
25 9 de febrero de 2026 9 de marzo de 2026
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26 9 de marzo de 2026 6 de abril de 2026

27 6 de abril de 2026 4 de mayo de 2026

28 4 de mayo de 2026 1 de junio de 2026

29 1 de junio de 2026 29 de junio de 2026
30 29 de junio de 2026 27 de julio de 2026

31 27 de julio de 2026 24 de agosto de 2026
32 24 de agosto de 2026 21 de septiembre de 2026
33 21 de septiembre de 2026 19 de octubre de 2026
34 19 de octubre de 2026 16 de noviembre de 2026
35 16 de noviembre de 2026 14 de diciembre de 2026
36 14 de diciembre de 2026 11 de enero de 2027
37 11 de enero de 2027 8 de febrero de 2027
38 8 de febrero de 2027 8 de marzo de 2027
39 8 de marzo de 2027 5 de abril de 2027

40 5 de abril de 2027 3 de mayo de 2027

41 3 de mayo de 2027 31 de mayo de 2027

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil
siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, en el entendido que el monto de los
intereses a pagar comprendera los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se
realice el pago de intereses correspondiente.

1.31 Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, (ya sea en la Fecha de
Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortizacion anticipada, salvo
gue el Emisor notifique que no realizara la amortizacion en términos de lo dispuesto en el Ultimo parrafo de
la seccion “Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Suplemento o en la fecha que se declaren
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso), se devengaran intereses moratorios en
sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a una tasa
anual igual al resultado de sumar 2 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual calculada en el
Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya producido el incumplimiento de pago. En el entendido
que las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran al pago de intereses moratorios, intereses
ordinarios devengados y no pagados y al saldo de principal insoluto, en ese orden.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que el monto de principal insoluto haya quedado integramente cubierto y se calcularan sobre la base
de un afio de 360 dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Representante Comun, ubicadas
en Campos Eliseos 1, Rincon del Bosque, Bosque de Chapultepec I Secc., Miguel Hidalgo, C.P. 11580 Ciudad
de México, México, o en la direccion que el Representante Comun notifique por escrito en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, en la misma moneda que la suma de principal y a mas tardar a las 11:00
hrs. (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectle el pago y en caso de ser efectuado después
de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.
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1.32 Incremento en el Principal de los Certificados Bursatiles:

En caso de que el Emisor no entregue al Representante Comun una Notificacion de Estado de Cumplimiento
mediante la cual sefiale haber cumplido con el Objetivo de Desempefio de Sustentabilidad, previa
confirmacion por parte del Verificador Externo y firmada por un funcionario autorizado al menos con 7 Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Vencimiento (la fecha en que el Emisor entregue la Notificacion de
Estado de Cumplimiento, la “Fecha de Notificacién”), los Certificados Bursatiles seran amortizados en la
Fecha de Vencimiento a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segln sea el caso, mas 0.20% (cero
punto veinte por ciento) sobre dicho valor, es decir, $100.20 (el “Valor Nominal Incrementado”). En caso
de que los Certificados Bursatiles se amorticen a su Valor Nominal Incrementado conforme a lo anterior, no
sera necesario sustituir el Titulo que documenta la presente Emision, en virtud de que el mismo ya tiene
prevista su aplicacion.

1.33 Amortizacion de principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal
Ajustado en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo, o las constancias que al
efecto expida Indeval, en la Fecha de Vencimiento, en Pesos, mediante transferencia electrdnica.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacion podra realizarse de manera anticipada
conforme a lo senalado en la seccidn “Amortizacion anticipada voluntaria” del presente suplemento. En caso
de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles sera liquidado
el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado un incumplimiento.

1.34 Amortizacion anticipada voluntaria.

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados Bursatiles
en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada
(segln se define mas adelante) mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion anticipada total o parcial, a la fecha de amortizacion
anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el
Emisor pagard a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte de la suma de:

(1) el monto que resulte mayor entre: (a) el 100% (cien por ciento) del Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, segun sea el caso, de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial y (b) el
precio limpio (precio que no considera intereses devengados) de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion total o parcial calculado mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30 (treinta) dias previos
a la fecha en que el Emisor notifique su decision de ejercer dicho derecho, proporcionado por Proveedor
Integral de Precios, S.A. de C.V. ("PIP") o Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A de C.V.
(“"VALMER") (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”), debiendo notificar al Representante
Comun en este Ultimo caso sobre si utilizo el calculo de PIP o el de VALMER. En cualquier caso, ademas del
Precio de Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados
sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial a la fecha de la
amortizacion anticipada.

(2) mas 20 (veinte) puntos base sobre el monto que resulte mayor conforme al inciso (1) anterior, salvo en
el caso que el Emisor hubiere cumplido con el Objetivo de Desempefio de Sustentabilidad antes de la fecha
de amortizacion anticipada y el Emisor hubiere entregado al Representante Comun la Notificacion de Estado
de Cumplimiento junto con la confirmacidén del Verificador Externo a mas tardar con al menos 7 Dias Habiles
de anticipacién a la fecha de amortizacion anticipada, por lo que en dicho caso, el Emisor pagaria el monto
aplicable conforme al inciso (1) anterior.
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El Representante Comun validara el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada con base en la informacion
proporcionada por PIP o VALMER, y lo hard del conocimiento de la CNBV, BMV e Indeval, por escrito a
través de los medios que éstos determinen, junto con la informacién utilizada para calcularlo, por lo menos
1 (un) Dia Habil antes de la fecha de amortizacidn anticipada.

En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles,
notificara al Representante Comun su intencion de realizar la amortizacién anticipada total o parcial de los
Certificados Bursatiles con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacion
anticipada. El Emisor publicarad con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
se pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través del EMISNET;
dicho aviso contendra la fecha de la amortizacion anticipada y el monto de la misma. Asimismo, el Emisor
informara por escrito con la misma anticipacion a la CNBV, al Indeval y a la BMV, o a través de los medios
gue éstas determinen.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo en la fecha de amortizacién
anticipada mediante el sistema electrénico de transferencia de fondos a través de Indeval cuyas oficinas se
encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de México
o cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial
dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a devengar intereses moratorios, a
menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el
Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses ordinarios devengados y no pagados respecto de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Bursatiles entonces,
una vez que se haya realizado el pago parcial correspondiente, el Representante Comun calculara (i) el
monto a pagar a prorrata entre los Tenedores, v (ii) el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles.
El nuevo valor nominal (el “Valor Nominal Ajustado”) de los Certificados Bursatiles sera equivalente al monto
que resulte de (a) restar al Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados
Bursatiles calculado antes de la amortizacién anticipada, el monto de la amortizacion parcial, y (b) dividir el
resultado de esa resta entre el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion.

En caso de que una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada el Emisor decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacion anticipada correspondiente, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comdn, a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI y al Indeval por escrito
(o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al Titulo. En caso de que el Emisor no notifique al Representante Comdn conforme
a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran
con cargo al Emisor.

1.35 Lugar y forma de pago de principal e intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia
electrdnica a través de Indeval, cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer
piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o cualquier otro domicilio que Indeval notifique,
en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de
las constancias que para tales efectos expida el Indeval.
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En caso de que algun pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no sera responsable de entregar el Titulo
o las constancias respectivas a dicho pago; asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho
pago sea integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del
Representante Comun, ubicadas en Campos Eliseos 1, Rincén del Bosque, Bosque de Chapultepec I Secc,
Miguel Hidalgo, C.P. 11580, Ciudad de México, México, o en la direccion que el Representante Comun
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

1.36 Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores.
Obligaciones de hacer del Emisor frente a los Tenedores

Salvo que los Tenedores de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario a través de la
asamblea de Tenedores de conformidad con los requisitos sefalados en la seccién “Asamblea de Tenedores”
del presente Suplemento, a partir de la fecha del Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, el Emisor y las Avalistas se obligan a cumplir por si mismos y, en los casos especificamente
previstos a continuacion, el Emisor hara que sus Subsidiarias cumplan, con lo siguiente:

1. Estados financieros internos. El Emisor debera entregar al Representante Comun en forma
trimestral, en las fechas que sefale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros
consolidados internos del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba entregar trimestralmente
conforme a la Circular Unica, incluyendo sin limitacion un informe sobre la exposicion del Emisor a
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

2. Estados financieros auditados. El Emisor debera entregar al Representante Comun en forma anual,
en las fechas que sefiale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros consolidados
auditados del Emisor, respecto del ejercicio anual que corresponda y cualquier otra informacion que el
Emisor deba entregar anualmente conforme a la Circular Unica.

3. Otros reportes. (a) EI Emisor debera entregar al Representante Comun, los estados financieros a
ser entregados de conformidad con los parrafos 1 y 2 anteriores y un certificado, con la misma periodicidad
a la entrega de los estados financieros descritos en los parrafos 1y 2 anteriores, indicando el cumplimiento
a las “Obligaciones de hacer” y “Obligaciones de no hacer” contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
deberd entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la situacion financiera, de negocios, o de eventos que afecten o pudieran afectar al
Emisor o las Avalistas.

(b) El Emisor debera informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a que el Emisor obtenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso
de Vencimiento Anticipado conforme al Titulo.

4, Uso de recursos derivados de la Emisién; inscripcién de Certificados Bursatiles. (a) El Emisor debera
utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el
Titulo.

(b) El Emisor debera mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV e inscritos para
cotizacion en la BMV,

5. Existencia legal; contabilidad y autorizaciones. (a) El Emisor y las Avalistas deberan conservar

su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo 3 (Fusiones)
de la seccidn de “Obligaciones de no hacer del Emisor frente a los Tenedores”.
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(b) El Emisor debera mantener su contabilidad, registros y libros de conformidad con las NIIF y
mantener la contabilidad, registros y libros de todas sus Subsidiarias, de conformidad con las NIIF, o si
cualquiera de sus Subsidiarias no fuere mexicana, conforme a los principios de contabilidad generalmente
aceptados, aplicados en forma consistente, aplicables en la jurisdiccién que corresponda.

(9) El Emisor debera mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones
necesarias para el buen funcionamiento y explotacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de no mantenerse vigentes, no afecten de
manera adversa y significativa las operaciones o la situacion financiera consolidada del Emisor.

6. Prelacion de pago (pari passu). El Emisor se obliga a que sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias, y que tengan la misma prelacion
de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de no hacer del Emisor frente a los Tenedores

Salvo que los Tenedores de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario a través de la
asamblea de Tenedores de conformidad con los requisitos sefialados en la seccion “Asamblea de Tenedores”
del presente Suplemento, a partir de la fecha del Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, el Emisor y las Avalistas se obligan a cumplir por si mismos vy, en los casos especificamente
previstos a continuacion, el Emisor hara que sus Subsidiarias cumplan, con lo siguiente:

1. Giro de los negocios. El Emisor y las Avalistas se abstendran de modificar su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias, consideradas en conjunto.

2. Limitaciones respecto de Gravamenes. El Emisor y las Avalistas se abstendran de incurrir o asumir
cualquier Deuda garantizada por un Gravamen, salvo que (i) simultdneamente a la creaciéon de cualquier
Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles,
o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos.

3. Fusiones. El Emisor y las Avalistas no podran fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma)
salvo por fusiones (i) en las que el Emisor sea la sociedad fusionante, y (ii) en las que la sociedad o entidad
gue resulte de la fusion (si fuere distinta del Emisor o las Avalistas) asuma expresamente las obligaciones
del Emisor o las Avalistas (incluyendo sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles) y no tuviere
lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o
mediante notificacion, se convertiria en un Caso de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusion
o consolidacion.

4, Operaciones con Afiliadas. El Emisor y las Avalistas se abstendran de celebrar operaciones con
Afiliadas salvo por aquellas operaciones realizadas en el curso ordinario de sus negocios y, en caso de ser
aplicable, en condiciones de mercado, las cuales podran ser realizadas sin restriccion alguna.

1.37 Casos de vencimiento anticipado.

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles, en el supuesto de que suceda cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1. Pago oportuno de intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su vencimiento, de
cualquier cantidad de intereses ordinarios, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Pago de Intereses en que debi6 realizarse, salvo tratandose del Ultimo pago de
intereses mismo que debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.
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2. Incumplimiento de obligaciones conforme al Titulo. Si el Emisor, las Avalistas o sus Subsidiarias,
segln sea el caso, incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo (distinta a las
obligaciones de pago), en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de las
obligaciones sefaladas en los parrafos 1, 2 y 3, inciso (a), 5, incisos (b) y (c) y 6, de la seccién de
“Obligaciones de hacer del Emisor frente a los Tenedores”, se considerara que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de 1 (un) mes
siguiente a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento. La falta de cumplimiento del Objetivo de
Desempeiio de Sustentabilidad no constituira un incumplimiento de las obligaciones conforme al Titulo de
la presente Emision y por lo tanto no resultara en un Caso de Vencimiento Anticipado.

3. Incumplimiento de pago de obligaciones que no deriven de los Certificados Bursatiles o vencimiento
anticipado de obligaciones gue no deriven de los Certificados Bursatiles. Si (i) el Emisor o cualquiera de las
Avalistas no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea a su vencimiento programado o anticipado y después
de haber transcurrido cualquier periodo de gracia aplicable), del monto de principal de cualquier Deuda
cuyo monto sea superior, individualmente o en su conjunto y en cualquier moneda, a EUA$150,000,000.00
(ciento cincuenta millones de ddlares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), o
(i) se declara vencida o pagadera anticipadamente cualquier Deuda del Emisor, o de cualquiera de las
Avalistas que, individualmente o en conjunto, importe una cantidad superior, en cualquier moneda, a
EUA$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de ddlares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América).

4, Insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas (i) fuere declarada en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o procedimiento similar, (ii) admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus Deudas
a su vencimiento, o (iii) solicitare el inicio de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante cualquier
jurisdiccion.

Consecuencias de los Casos de Vencimiento Anticipado.

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursatiles a su vencimiento, se devengaran
intereses a la tasa moratoria indicada en el Titulo, los cuales seran pagaderos conforme a lo que se indica
en la seccion “Intereses moratorios” del presente Suplemento.

En el caso de que ocurra el Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el inciso 1 de la seccién “Casos
de vencimiento anticipado” (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas
por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre
y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al Representante Comun indicando su intencion
de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el inciso 4 de la seccion “Casos
de vencimiento anticipado”, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion
de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento
y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los Casos de Vencimiento Anticipado mencionados en los incisos 2
0 3 de la seccion “Casos de vencimiento anticipado” (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia
aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos
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anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la
declaracion de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores,
en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el numeral 4 del inciso (vii) de la
seccion “Asambleas de Tenedores” mas adelante.

El Representante Comuln dara a conocer a la BMV (a través de EMISNET o de los medios que ésta
determine), a la CNBV a través del STIV-2 y por escrito al Indeval en cuanto tenga conocimiento, de algun
Caso de Vencimiento Anticipado (y, en su caso, hubieren transcurrido los plazos para subsanar
correspondientes). Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos
anticipadamente, el Representante Comun debera notificar a Indeval por escrito, a la CNBV (a través del
STIV-2) y a la BMV (a través de EMISNET o de los medios que ésta determine), el vencimiento anticipado
de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que dicho
vencimiento anticipado sea considerado eficaz, para lo cual proporcionara a Indeval la informacién que al
efecto le solicite por escrito y que el Representante Comun tenga a su disposicion.

1.38 Depositario.

Indeval actuara como depositario del Titulo correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282
y demas aplicables de la LMV.

1.39 Posibles adquirentes.

Personas fisicas o morales, en su caso, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y
en el presente Suplemento.

1.40 Régimen fiscal.

La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no
pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes
a la decisién de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a lo largo de la vigencia del Programa o de la presente Emision. Los inversionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto de las disposiciones aplicables
a la adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes
de tomar cualquier decisién de inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Suplemento respecto de los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo
de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision.

1.41 Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision.
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Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los certificados bursatiles
emitidos originalmente al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los
Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV);
y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones
de dar, hacer y no hacer y casos de vencimiento anticipado, en su caso) excepto por la Fecha de Emision,
el primer Periodo de Intereses, el precio de colocacidn, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos
los casos concluird en la Fecha de Vencimiento original. Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran
intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales, sujeto
a las disposiciones descritas en el inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de
los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacién de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando:
(i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o mejores que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas calificaciones no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion
o por cualquier otra causa); y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
(incluyendo las obligaciones de dar, hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o pueda existir (como
resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme
a los Certificados Bursatiles Originales. Para estos efectos, el Emisor tendra la obligacién de entregar al
Representante Comun una certificacion, por escrito, del cumplimiento de lo estipulado en el presente
parrafo.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del Programa (incluyendo la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

(@) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Titulo que
ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho
nuevo Titulo en Indeval. Lo anterior, en el entendido que el Emisor deberd notificar a Indeval con por lo
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de canje correspondiente. Dicho Titulo hara constar
Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir: (i) el monto total de la Emision; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales); y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista
entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho Titulo sera la misma
Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(d) La Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el
entendido gue, si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de
Intereses conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles, el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo
de Intereses vigente, por lo que los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
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correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales.

(e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de
los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

(f El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre cualquier
Emisién de Certificados Bursatiles Originales en particular siempre y cuando no rebase el monto total
autorizado del Programa.

(9) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

1.42 Representante Comun.
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple.
1.43 Intermediarios colocadores.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, Citibanamex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex y Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

1.44 Agentes Estructuradores ESG

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
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1v.

Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento
ascienden a la cantidad de $996,688,764.52. La totalidad de los recursos netos obtenidos de la colocacion
de los Certificados Bursatiles sera destinada a amortizar los siguientes financiamientos del Emisor:

1.

Amortizacion total del crédito del Emisor con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat de fecha 20 de diciembre de 2023, por
$200,000,000.00 con vencimiento el 19 de abril de 2024, que devenga intereses mensuales a
la tasa TIIE a 28 dias mas 0.45% desde el 20 de diciembre del 2023 hasta el 19 de abril de
2024, cuyo destino la amortizacion parcial del crédito del Emisor BBVA México, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México fecha 23 de marzo 2017, por $5,765,000
con vencimiento 21 de junio 2017, que devengd intereses mensuales a la tasa TIIE a 28 dias
mas 0.15% desde la fecha de suscripcion del pagaré hasta su vencimiento;

Amortizacion total del crédito del Emisor con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat de fecha 20 de diciembre de 2023, por
$290,000,000.00 con vencimiento el 19 de abril de 2024, que devenga intereses mensuales a
la tasa TIIE a 28 dias mas 0.45% desde el 20 de diciembre del 2023 hasta el 19 de abril de
2024, cuyo destino la amortizacion parcial del crédito del Emisor BBVA México, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México fecha 23 de marzo 2017, por $5,765,000
con vencimiento 21 de junio 2017, que devengd intereses mensuales a la tasa TIIE a 28 dias
mas 0.15% desde la fecha de suscripcion del pagaré hasta su vencimiento;

Amortizacion total del crédito del Emisor con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Mlltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat de fecha 20 de junio de 2023, por
$290,000,000.00 con vencimiento el 19 de junio de 2024, que devenga intereses mensuales a
la tasa TIIE a 28 dias mas 0.15% desde el 20 de junio del 2023 hasta el 19 de junio de 2024,
cuyo destino la amortizacion parcial del crédito del Emisor BBVA México, S.A., Institucion de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México fecha 23 de marzo 2017, por $5,765,000 con
vencimiento 21 de junio 2017, que devengo intereses mensuales a la tasa TIIE a 28 dias mas
0.15% desde la fecha de suscripcion del pagaré hasta su vencimiento;

Amortizacion total del crédito del Emisor con BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA México de fecha 20 de junio de 2023, por $200,000,000.00 con
vencimiento el 19 de junio de 2024, que devenga intereses mensuales a la tasa TIIE a 28 dias
mas 0.15% desde el 20 de junio del 2023 hasta el 19 de junio de 2024, cuyo destino la
amortizacion parcial del crédito del Emisor BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero BBVA México fecha 23 de marzo 2017, por $5,765,000 con vencimiento 21
de junio 2017, que devengd intereses mensuales a la tasa TIIE a 28 dias mas 0.15% desde la
fecha de suscripcién del pagaré hasta su vencimiento;

Amortizacion total del crédito del Emisor con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat de fecha 21 de diciembre de 2021, por
$700,000,000.00 con vencimiento el 21 de junio de 2024, que devenga intereses mensuales a
la tasa TIIE a 28 dias mas 0.20% desde la fecha de subscripcion del pagaré hasta su
vencimiento;

Amortizacion total del crédito del Emisor con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat de fecha 22 de marzo de 2022, por
$1,825,000,000.00 con vencimiento el 22 de junio de 2027, que devenga intereses mensuales
que devenga intereses mensuales a la tasa TIIE a 91 dias mas 0.45% desde el 22 de marzo
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del 2022 hasta el 20 de junio del 2027 cuyo destino la amortizacion Total del crédito del Emisor
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex fecha 22 de marzo
2022, por $1,825,000,000.00 con vencimiento 22 de junio 2027, que devengd intereses
mensuales a la tasa TIIE a 28 dias mas 0.45% desde la fecha de suscripcion del pagaré hasta
Su vencimiento;

7. Amortizacion total del crédito del Emisor con Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex de fecha 22 de marzo de 2021, por $1,825,000,000.00 con
vencimiento el 22 de junio de 2027, que devenga intereses mensuales a la tasa TIIE a 91 dias
mas 0.45% desde el 22 de marzo del 2022 hasta el 20 de junio del 2027 cuyo destino la
amortizacion Total del crédito del Emisor  Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat con fecha del 22 de marzo del 2021, por
$1,825,000,000.00 con vencimiento el 22 de junio 2027, que devengo intereses mensuales a
la tasa TIIE a 28 dias mas 0.45% desde la fecha de subscripcién del pagaré hasta su
vencimiento.;

8. Amortizacion total del crédito del Emisor con Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex de fecha 15 de junio de 2017, por $1,600,000,000.00 con
vencimiento el 14 de junio de 2024, que devenga intereses mensuales a la tasa TIIE a 91 dias
mas 0.20% desde la fecha de suscripciéon del pagaré hasta el 15 de junio de 2017 hasta su
vencimiento;

9. Amortizacion total del crédito del Emisor con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat de fecha 15 de diciembre de 2023, por
$200,000,000.00 con vencimiento el 19 de abril de 2024, que devenga intereses mensuales a
la tasa TIIE a 928 dias mas 0.45% desde el 15 de diciembre del 2023 al 19 de abril del 2024
cuyo destino fue la amortizacion total del crédito del Emisor con Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat de fecha 15 de diciembre
2023, por $200,000,000.00 con vencimiento el 19 de abril de 2024, que devengo intereses
mensuales a la tasa TIIE a 28 dias mas 0.45% desde la fecha de suscripcion del pagaré hasta
su vencimiento; y

10. Amortizacion total del crédito del Emisor con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat de fecha 15 de junio de 2023, por
$200,000,000.00 con vencimiento el 14 de junio de 2024, que devenga intereses mensuales a
la tasa TIIE a 28 dias mas 0.15% desde el 15 de junio del 2023 al 15 de diciembre del 2023
vencimiento, y la tasa cuyo destino fue la amortizacion total del crédito del Emisor con
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
de fecha 15 de junio 2023, por $200,000,000.00 con vencimiento el 19 de junio de 2024, que
devengd intereses mensuales a la tasa TIIE a 28 dias mas 0.15% desde la fecha de suscripcion
del pagaré.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan los gastos y comisiones pagados

por el Emisor en relacion con la Emision de los Certificados Bursatiles. Ver seccion “Gastos relacionados con
la oferta”.
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V. Plan de distribucion

La presente Emisién contempld la participacion de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
quienes actuaron como intermediarios colocadores y ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la modalidad
de mejores esfuerzos, seglin se contempla en el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario,
los intermediarios colocadores tuvieron la posibilidad de celebrar contratos de subcolocacion o contratos
similares con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento
por escrito del Emisor. Los intermediarios colocadores concentraron las posturas, y el intermediario
colocador que realizo la operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles y liquidd al Emisor los
recursos netos de esta Emision sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, sin embargo, ninguno de los intermediarios colocadores fue lider.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados conforme a un plan de distribucion, el cual tuvo como uno de
sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado
institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones
de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, se tuvo la posibilidad de colocar los Certificados Bursatiles
con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles el Emisor tuvo la posibilidad, junto con los
intermediarios colocadores, de realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
€sos inversionistas.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso,
incluyendo partes relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el
presente, sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de
inversion no lo permitiera.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizd el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.
Asimismo, tanto el Emisor como los intermediarios colocadores se reservaron el derecho de declarar desierta
la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccién del libro. Para la asignacion de los
Certificados Bursatiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion, asi como la blsqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursatiles.

Los intermediarios colocadores recibieron ordenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas
de la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerré una vez que el Emisor y los intermediarios
colocadores asi lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este
Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, los intermediarios colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos de (i) Casa de Bolsa
BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México al (55) 5621 9666 y (55) 6251 2658, Citibanamex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex al (55) 2226 7172,
(55) 4484 0091 y (55) 2226 2864, y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat al (55) 9179 5101, (55) 9179 5102, (55) 9179 5103 y (55) 9179 5104, a través de los cuales los
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inversionistas potenciales pudieron presentar 6rdenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en
la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados
Bursatiles y la asignacion de las mismas, no se definié ni se utilizd una sobretasa o tasa sugerida a ser
tomada en consideracidn por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran
consideradas para la asignacion final de los Certificados Bursatiles.

Los intermediarios colocadores debieron tomar medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta
de los Certificados Bursatiles se realizaran conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas
de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en los que puede
invertir su clientela.

El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursatiles y la consecuente construccién del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o
reducir el monto de la Emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o los
intermediarios colocadores.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publico el Dia Habil anterior a la fecha de construccion
del libro. En la fecha de construccion de libro, se publicd un aviso de colocacion con fines informativos
indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la
BMV (www.bmv.com.mx). La fecha de construccién de libro es el 4 de abril de 2024.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se realizé a mas
tardar 2 Dias Habiles después de la fecha de construccion del libro.

Los intermediarios colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como intermediarios colocadores, por la
colocacién de los Certificados Bursatiles). Los intermediarios colocadores consideran que su actuacion como
intermediarios colocadores en la Emision de los Certificados Bursatiles no representd ni resultd en conflicto
de interés alguno. Las partes relacionadas de los intermediarios colocadores participaron en igualdad de
condiciones que el resto de los inversionistas en la emision de los Certificados Bursatiles.

El 33.33% del total de CB’S fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA México, de los cuales ninguno fue colocado entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial
(seguin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece. Aproximadamente el
33.33% de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, de los cuales ninguno fue colocado entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece. Aproximadamente el 33.34% de los Certificados
Bursatiles fueron colocados por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, de los cuales 845,922 titulos que representan el 8.46% fueron colocados entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece.

Ni el Emisor, ni los intermediarios colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(seguin dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos
0 miembros del consejo de administracién hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles o si alguna
persona adquirid mas del 5% de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se divulgan en este
Suplemento bajo la modalidad “pot” o “conjunta”; es decir, que las 6rdenes fueron presentadas por los
intermediarios colocadores, independientemente del Intermediario Colocador a través del cual fueron
recibidas, por lo que la distribucion entre cada uno de los intermediarios colocadores de los Certificados
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Bursatiles colocados se llevo a cabo en partes iguales. La comisidn correspondiente a cada Intermediario
Colocador se pagara conforme a lo acordado en el contrato de colocacion correspondiente y lo descrito en
la seccidn “Gastos relacionados con la oferta” de este Suplemento.

Toda vez que los recursos netos a ser obtenidos por el emisor como resultado de la Emisidn seran destinados
a la amortizacion de pasivos asumidos frente a Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México y Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, quienes son
afiliadas de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Casa de Bolsa
BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, quienes actian como intermediarios colocadores
pudieran tener un interés particular o adicional al de los inversionistas en la Emision.
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VI. Gastos relacionados con la oferta

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de recursos netos equivalente a $996,688,764.52.

Los gastos relacionados con la presente Emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles y con la
segunda emision y oferta publica de certificados bursatiles que el Emisor esta realizando en forma
simultanea con la presente Emision, seran cubiertos con recursos de la presente Emisidén. Los gastos
conjuntos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento y con la segunda emision y
oferta publica de certificados bursatiles que el Emisor esta realizando en forma simultanea con la presente
Emisién se desglosan de la siguiente manera de forma estimada (los cuales, en su caso, ya incluyen el
impuesto al valor agregado correspondiente):
Monto en Pesos con impuesto
Concepto al valor agregado

1. Listado en BMV: $517,490.50

2. Derechos de inscripcion en el RNV*: $350,000.00

3. Honorarios del Representante Comun:

$131,080.00
4. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de C.V., como
agencia calificadora: $232,000.00
5. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V., como agencia
calificadora: $232,000.00

6. Comisidn Unica por intermediacién y colocacion:

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo $348,000.00
Financiero BBVA México:

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, $348,000.00
integrante del Grupo Financiero Citibanamex

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo $348,000.00
Financiero Scotiabank Inverlat

7. Honorarios asesor legal independiente — Galicia $696,000.00
Abogados, S.C.

8. Honorarios auditor externo — Mancera, S.C.: $68,189.19
9. Honorarios por Segunda Opinion - S&P Global Ratings, $31,070.38**
S.A. de C.V.
10. SIPO colocaciones (construccion del libro de la Emision): $9,405.41
Total $3,311,235.48

* No causa impuesto al valor agregado.

** Este concepto es por la cantidad de EUA$6,000.00 mas IVA y para reflejarlos en Pesos se considero el
tipo de cambio FIX para pagos, aplicable al dia 4 de abril de 2024, el cual es de $16.5173 (dieciséis Pesos
5173/10000 M.N.)
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VII. Estructura de capital antes y después de la oferta

La siguiente tabla muestra nuestra capitalizacion al 31 de diciembre de 2023, segln la misma ha sido
ajustada para reflejar, los efectos de las emisiones de Certificados Bursatiles con claves de pizarra “"ACBE
24L" y “ACBE 24-2L", después de descontar los gastos relacionados con las citadas emisiones que seran
liquidados por el Emisor, asi como el uso que demos a los recursos obtenidos de ambas emisiones:

Al 31 de diciembre de 2023

Antes de la Emision Después de la Emision

(miles de Pesos) (miles de Pesos)

Vencimientos a menos de un afo

(a) Deuda bancaria

(b) Deuda bursatil

Otros pasivos circulantes
Total pasivo a corto plazo

Deuda a largo plazo

(a) Deuda bancaria

(b) Deuda bursatil

Otros pasivos a largo plazo
Total pasivo a largo plazo

Pasivo total
Capital contable
Suma pasivo y capital

$ 5,762,135
$

$ 31,616,934

$ 37,379,069

$ 4,439,606
$ 24,534,561
$ 22,044,559
$ 51,018,726

$ 88,397,795

$ 127,637,406
$ 216,035,201

40

$ 1,482,135
$ -

$ 31,616,934

$ 33,099,069

$ 1,389,606
$ 31,934,561
$ 22,044,559
$ 55,368,726

$ 88,467,795
$ 127,637,406
$ 216,105,201



VIII. Representante Comin

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los
términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
quien ha aceptado la designacion y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevard a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos del
conjunto de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo, (ii) el articulo 68, 69 y demas
aplicables de la LMV relativos a la representacion comin, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comin, asi como a
su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) el articulo 68 y demas aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y
demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea
de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados
Bursatiles.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(i) suscribir el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles;

(i) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
0 conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez

por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursétiles en cada Periodo
de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o,
en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles;

(viii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido que cualquier
informacién que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento
y que no se haya identificado como confidencial;

(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento tan pronto como sea posible, de la

materializacion de un Caso de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el presente
Suplemento y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles; y
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(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su
cargo en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica, y de los sanos usos y practicas bursatiles
a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del
Titulo o de la Legislacion Aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion y documentacién que el Emisor y las
Avalistas le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
del Emisor y de las Avalistas establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor y
las Avalistas, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor
en relacién con los Certificados Bursatiles la informaciéon y documentacién que sea necesaria para verificar
el cumplimiento de las obligaciones del Emisor y de las Avalistas a que se refiere el parrafo anterior. En
este sentido, el Emisor debera proporcionar la informacion relacionada con los Certificados Bursatiles que
requiera el Representante Comun. Al respecto, el Emisor y las Avalistas estaran obligados a entregar dicha
informaciéon y documentaciéon y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros, que
proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacion y en los plazos que éste solicite para
el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun podra hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion
de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar
dicha informacion de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre que no sea
de caracter publico).

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones a las oficinas de las personas referidas en el
parrafo anterior una vez al afo, en el entendido que, si el Representante Comun lo estima conveniente,
podra ademas, realizar visitas con una periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles,
no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias
de anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia
justificada segln lo determine el Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision
correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante ComUn no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos)
por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comin
no serd responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la Legislacién Aplicable, con base en la
informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en
los parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo, tendrd la obligacién de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el entendido que en
caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comin podra solicitar a la asamblea de

Tenedores 0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo al
Emisor y en caso que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, 0 no cuente con
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los recursos suficientes para ello (en el entendido que, la falta de entrega de los recursos o que no cuente
con los mismos, no podra ser considerado como un Caso de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran
hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo y en la Legislacion Aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto
a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar,
actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segln
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior, en el entendido que, si la
asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comun, los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto por el articulo
281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus
correlativos de las demas entidades federativas de México con relacidon a su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempenio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o
informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar
a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocidn solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comdn
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion
de un nuevo representante comin Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su
caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

El Representante ComUn en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto, honorarios o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades
y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo y/o la Legislaciéon Aplicable.
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IX. Asamblea de Tenedores

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regiran,
en todo caso, por las disposiciones del Titulo correspondiente, por lo dispuesto en el articulo 68 y demas
aplicables de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la LGSM, de forma supletoria, segin lo
sefala la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alun respecto de los
ausentes y disidentes.

Q)] La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando este Ultimo lo estime conveniente o necesario de conformidad con lo previsto en la ley o a solicitud
de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo menos 10% o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor, especificando en su peticién los puntos que
deberan ser discutidos en la asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que
la asamblea se reuna dentro del término de 1 mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud.
Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia del domicilio del
emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunion de la
asamblea;

(i) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periodico de amplia circulacion a nivel nacional, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, asi como el lugar y la hora en que la misma se llevara a cabo, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado el 100% de los Certificados Bursatiles
en circulacion;

(iii) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de titulares que, en su
caso, emita la entidad financiera correspondiente en el cual se indique el nimero de Certificados Bursatiles
de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con
facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la
Legislacion Aplicable);

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en la direccidon que se sefale en la convocatoria correspondiente;

(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en la
asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacién que acredite;

(vi) Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera
que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién en ella representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en la asamblea de
Tenedores;

(vii)  Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% de los Certificados Bursétiles en circulacion y que las decisiones sean
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aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que
acredite, en los siguientes casos:

1. cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun que lo sustituya en sus funciones;

2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o las Avalistas dejen de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el titulo correspondiente;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor o las Avalistas respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al titulo correspondiente; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en el penultimo parrafo de la seccién “Casos de vencimiento anticipado” contenida
anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, (i) para salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del titulo correspondiente, (i) para
corregir o adicionar cualquier disposicion del titulo correspondiente que resulte incongruente con el resto
del mismo o para reflejar cualesquiera modificaciones a las leyes aplicables o a la Circular Unica, o (iii) para
satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion
legal aplicable, no se requerird el consentimiento de los Tenedores, en el entendido que, en dichos casos,
el Emisor llevara a cabo los tramites y cumplira con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del
Titulo correspondiente ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste
determine, con por los menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo
dicho canje. Dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, v (i)
todas y cada una de las modificaciones realizadas al Titulo correspondiente y el Representante Comun
firmara el nuevo Titulo y confirmara por escrito a Indeval que dichas modificaciones no afectan los derechos
de los Tenedores por tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados. Los Tenedores, en virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin
celebracién de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este parrafo.

(viii)  Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (vii) anterior, se requerird que esté representado en la
asamblea de Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones
sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que
acredite;

(ix) En ningln caso podran ser representadas en la asamblea los Certificados Bursatiles que el Emisor
hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el quérum
de instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores previstas en el titulo correspondiente;

(x) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos;
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(xi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion;

(xii) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles de los que
sean titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

(xiii)  No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito. Los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
una copia de las resoluciones, sin que dicha entrega sea requisito de validez de las resoluciones adoptadas;

(xiv)  Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una
asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, el
Representante Comin deberd dejar constancia, y el secretario asentara en el acta respectiva, el retiro o
ausencia de dichos Tenedores y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran considerados para
el quérum de instalacion y de votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de
Tenedores; en el entendido que, en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacion
previstos en el Titulo para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida que no se cumplan
los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, serd Unicamente para los efectos senalados en la
presente seccion y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes. Lo anterior
sera sin perjuicio de lo previsto en los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion I, de la LGTOC; y

(xv)  En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial
de instalacion de conformidad con esta seccion y éste no sea reunido, se podra considerar la asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los
cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retdnan el quérum requerido.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo correspondiente o de la Legislacién Aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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X.

Nombres de personas con participacion relevante en la oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisidn descrita en el presente Suplemento:

Emisor AC Bebidas, S. de R.L. de C.V.

Avalistas Bebidas Mundiales, S. de R.L. de C.V., y Distribuidora Arca
Continental, S. de R.L. de C.V.

Intermediarios Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA

colocadores México, Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,

integrante del Grupo Financiero Citibanamex y Scotia Inverlat Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Asesor Legal Externo Galicia Abogados, S.C.

Auditores Externos Mancera, S.C.

Representante Comun CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.
Agencias calificadoras Fitch México, S.A. de C.V.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Agentes Estructuradores Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
ESG México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat.

Proveedor de Segunda S&P Global Ratings, S.A. de C.V.
Opinién ESG

La labor de S&P Global Ratings, S.A. de C.V., como proveedor de la segunda opinion ESG consistio en
brindar una opinién independiente sobre el Marco. La opinidn independiente de S&P Global Ratings, S.A.
de C.V., estara disponible en el sitio de Internet de S&P Global Ratings, S.A. de C.V., y en el siguiente sitio
de Internet del Emisor: www.arcacontal.com.

Ulises Fernandez de Lara y/o Felipe Barquin son las personas encargadas de las relaciones con los
inversionistas y con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas del Emisor ubicadas en Avenida
San Jerénimo 813 Pte., 64640, Monterrey, NL., o a los teléfonos +52 (81) 8151-1400, ext. 11525 y +52
(81) 8151-1400, ext. 11674 y correos electronicos ulises.fernandezdelara@arcacontal.com vy
felipe.barquin@arcacontal.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas (distintas del Emisor) es propietaria de acciones del Emisor o
sus Subsidiarias, o bien, tiene algun interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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XI. Informacion financiera de las Avalistas

La siguiente tabla muestra cierta informacion financiera de las Avalistas al 31 de diciembre de 2023 (en
millones de Pesos):

Bebidas Mundiales, S. de R.L. de C.V.

Importe del activo
P ot $24,055 $23,416
Capital contable $8,036 $7,142
Ventas $46,504 $43,406
Utilidad de operacion $2,057 $2,247

Distribuidora Arca Continental, S. de R.L. de C.V.

Importe del activo
P rotal $25,991 $23,925
Capital contable $5,058 $3,911
Ventas $97,478 $86,894
Utilidad de operacion $9,393 $7,010
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XII. Acontecimientos recientes

Objetivos de sostenibilidad del emisor

Hemos desarrollado una estrategia de sostenibilidad desde que se establecieron objetivos por primera vez
en 2019. La estrategia de Arca consiste en reducir la huella ambiental alineada con empresas asociadas
clave, como The Coca Cola Co. En 2022, establecimos comités locales de sostenibilidad en cada pais donde
operamos. Ademas, Arca actualizd la evaluacion de materialidad en 2022, en la que integramos un enfoque
de doble materialidad (es decir, evaluar tanto el impacto financiero como no financiero) y donde redefinimos
los objetivos de sostenibilidad. Definimos tres pilares principales de accién (impacto social positivo, liderazgo
ambiental y asociacion transformadora), asi como nueve prioridades, incluidas la accion climatica y la
economia circular.

También hemos fijado objetivos corporativos para 2030 en linea con la estrategia relacionada con la huella
de carbono y los residuos y embalajes. En este contexto, Arca desarrolld el marco de financiamiento
vinculado a la sostenibilidad para vincular sus actividades de financiamiento con la reduccién de las
emisiones de gases de efecto invernadero y el uso de plastico PET reciclado, en linea con la agenda de
economia circular y accion climatica. El Marco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad (“el Marco”)
es aplicable para Arca Continental S.A.B. y AC Bebidas, S. de R.L. de C.V. (ambas sociedades, “Arca”).

El Marco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad

La sustentabilidad estd plenamente integrada en el negocio de Arca, desde la mas alta posicion ejecutiva
hasta todas las unidades de negocio donde Arca opera. Nuestra intencion es alinear aln mas nuestros
compromisos de sustentabilidad con nuestros instrumentos de financiamiento a través del Marco.

El Marco se ha establecido en conformidad con (i) los Principios de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad
2023 ("SLBP"), publicados por la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales ("ICMA”, por sus siglas
en inglés) con el objetivo de abarcar futuras emisiones en los mercados de capitales y (ii) los Principios de
Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad 2023 (“SLLP")*, publicados por la Loan Markets Association
("LMA™), la Asia Pacific Loan Market Association (“"APLMA”, por sus siglas en inglés) y la Loan Syndications
and Trading Association ("LSTA”, por sus siglas en inglés) con el objetivo de abarcar los préstamos
bilaterales o sindicados con instituciones financieras y/o agencias multilaterales. Cuando sea pertinente,
Arca ampliara los conceptos contemplados en el SLLP a productos adicionales, como derivados y depdsitos.
En conjunto, se denominaran Instrumentos Vinculados a la Sostenibilidad (“SLI”, por sus siglas en inglés).

Los Indicadores clave de rendimiento ("KPI") y los Objetivos de Sostenibilidad ("SPT") seleccionados en el
marco son los siguientes:
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Indicador clave de rendimiento 1 ("KPI 1"): Emisiones absolutas de GEl de alcance 1y 2 (tCO2¢)

Justificacion para la seleccion del KPI1 1

El KPI seleccionado estd alineado con el plan de
reduccion de la huella de carbono de Arca que
adopta un enfoque basado en la ciencia, estando
alineado con el Acuerdo de Paris y apoyado per
SBTi.

Definicion KPI 1

De acuerdo con el

equivalentes de CO2)

+ Alcance 1: Emisiones directas de los centros de
produccién cada afio, incluyendo todas las lineas
de negocio relevantes, incluyendo bebidas,
aperitivos y otros.

+ Alcance 2: Suma de las emisiones de energia
eléctrica que provienen de la red nacional
(basadas en la ubicacion) y las que provienen de
fuentes renovables (basadas en el mercado) de
todas las lineas de negocio relevantes.

GHG Protocol (emisiones

Limite KP11
Todos los activos bajo el control operativo de Arca

Aiio de Referencia
31 de diciembre del 2019

Importe de Referencia
643,998 tCO2e

+  Alcance 1: 451,743 tCO2e
+  Alcance 2: 192,255 tC0O2e

Resultados Historicos KPI 1:

tC02e 2019 2020 2021 2022
Alcance 1 451,743 424,586 400,866 | 320,635
Alcance 2 192,255 183,574 155,038 124,056
Total 543,998 508,160 564,524 | 444,691
Justificacion de la seleccion de la base de

referencia de 2019
En linea con el compromiso objetivo de Arca basado
en la ciencia y validado en 2023.

Indicador clave de rendimiento 2 ("KPI 2"): Emisiones absolutas de GEI de alcance 3 (tCO2e)

lJustificacion para la seleccion del KPI 2

El KPI seleccionado estd alineado con el plan de
reduccion de la huella de carbono de Arca que
adopta un enfoque basado en la ciencia, estando
alineado con el Acuerdo de Paris y apoyado per
SBTi.

Definicion KPI 2

De acuerdo con el GHG Protocol, incluidas las 15
categorias (10 aplicables a Arca) que representan
mas del 35% de las emisiones de alcance 3 en la
cadena de valor {emisiones eguivalentes de CO2)

Limite KPI 2
Emisiones relacionadas con toda la cadena de valor
de las operaciones de Arca

Aiio de Referencia
31 de diciembre del 2019
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Importe de Referencia
4,550,939 tCO2e

Resultados Historicos KPI1 2:

Afio tC02e
2019 4,550,239
2020 3,985,529
2021 3,878,178
02 3,080,693

Justificacion de la seleccion de la base de
referencia de 2019
En linea con el compromiso objetivo de Arca basado

en la ciencia y validado en 2023
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Indicador clave de rendimiento 3 ("KPI 3"): Envases de PET de grado alimenticio y BioPet reciclados (%)

lustificacion de la seleccion del KP1 3

El KPI seleccionado esta alineado con una de las
principales prioridades medioambientales de Arca,
siendo relevante y material para la industria y la
empresa.

Definicion KP1 3

Toneladas de PET reciclado y contenido de bio-PET
como porcentaje del total de toneladas de PET
utilizadas.

Limite KP13
Todos los centros de produccidn de bebidas bajo el
control operativo de Arca

Ao de Referencia
31 de diciembre del 2019

Importe de Referencia
24.7%

Resultados Histoéricos KPI 3:

Afio %

2020 [ 26.9
2021 27.8
2022 236
2023 249

Justificacion de la seleccion de la base de
referencia de 2019

En linea con los afios de referencia de los KP1 1y 2,
ademds de ser el afio mas representativo antes de

la pandemia de Covid 19

Indicador clave de rendimiento 4 ("KP14"): Consumo de energia renovable (%)

Justificacion de la seleccion del KP1 4

El KPI seleccionado esta alineado con el plan de
reduccidn de la huella de carbono de Arca, que
adopta un enfogue basado en la ciencia, estando
alineado con el Acuerdo de Paris y apoyado por
5BTi.

Definicion KP1 4

El porcentaje de consumo de energia renovable
frente al consumo total de energia, a través de PPA
y/o VPPA, asi como de energia autogenerada. Las
energias renovables se definen como fuentes de
energia con emisiones directas inferiores a 100g
CO2e/kWh y/o procedentes de recursos renovables
como la edlica, la solar, etc.

Limite KP14

Toda la electricidad suministrada a los centros de
produccion de bebidas bajo el control operativo de
Arca

Aiio de Referencia
31 de diciembre del 2019
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Importe de Referencia
26.5%

Resultados Historicos KPI 4:

Afio %

2020 338
2021 36.0
2022 441

Justificacion de la seleccion de la base de
referencia de 2019

En linea con los afios de referencia de los KP1 1y 2,
ademds de ser el afilo mas representativo antes de

la pandemia de Covid 19



Objetivo de Sostenibilidad 1 (“SPT 1")*:
*  Reduccidn ahsoluta de las emisiones de GEI de alcance 1y 2 hasta el 33,9% en 2030 a partir de
un afo base 2019

N

/ Acciones para lograr el SPT 1: 3\
[ Optimizacion de sistemas y
procesos
* Implantacion de practicas
sostenibles en todas las
operaciones diarias de Arca
* Nuevas tecnologias para

2019 2030 contribuir al plan de reduccién
. Objetivo SPT 1
Referencia et in de la huella de carbono de Arca

* Promover soluciones
innovadoras que generen
resultados de eficiencia
energética y reduccién de

Factores que pueden influir en el cumplimiento de los objetivos :

+ Disponibilidad y viabilidad econdmica de las fuentes de energia
renavables

+ Disponibilidad y viabilidad econdmica de tecnologias alternativas con

bajas emisiones de carbono para sustituir el uso de combustibles :Z'ISI???S,' d .
i . . uisicion de energia
fdsiles en todas las operaciones. q i
renovable

* Demanda de combustibles y refrigerantes debido a los procesos de
transformacidn y envasado, que estan sujetos a factores externos.

* Migrar a carretillas elevadoras,
+ Disponibilidad y viabilidad econdmica de la ampliacion del parque de | TR AR ) IS G G

vehiculos eléctricos y camiones ‘-.\ eléctricos /__,

Objetivo de Sostenibilidad 2 (“SPT 2”)*: — -
*  Reduccion absoluta del 15% de las emisiones de GEI de alcance 3 para 2030 a partir de un afio

base 2019 — -
4551 | I./Aocianes para lograr el SPT 2: \
KTCOZe J - 15% | = Adoptar objetivos de sostenibilidad |

68

en toda la cadena de suministro
mediante |a identificacion de
proveedores y distribuidores, entre
otros.

(AEe +  Colaboracién con los proveedares en
el analisis de los factores de emision
de ingredientes y materiales de

2019 2030 envasado
Referendia poiza T2 - Sustitucién de equipos de bebidas
frias por tecnologias de mayor

2.8

Factores que pueden influir en el cumplimiento de los objetivos : eficiencia energética

*+ Los terceros no estan bajo el control operativo de Arca, por lo que *  Sepuir colaborando con los
la reduccidn de las emisiones de alcance 3 depende de las acciones proveedores para aumentar el
de los proveedores. contenido reciclado de los

materiales de envasado.

+ Senecesitan grandes inversiones de Arca o de terceros para ;
= Rutas de transporte y distribucidn

impulsar la reduccion de emisiones |
+ Disponibilidad de tecnologias para impulsar soluciones de \
agricultura sostenible y fuentes primarias -— _

mas eficientes para terceros /

* El objetive incluye las emisiones y absorciones relacionadas con la tierra procedentes de
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Obijtivo de Sostenibilidad 3 (“SPT 3”):

* a) Los envases reciclados de PET alimentario y BioPet representaran el 39,0% en 2026
* b) Los envases reciclados de PET alimentario y BioPet representaran el 50,0% en 2030

R ——
* 23%
_
T 58%
2019 2026 2030
Referencia Objetive 5PT 4a Objetive 5PT 4b
Fecha de Observaciin Fecha de Observacidn

Factores que pueden influir en el cumplimiento de los objetivos :

* Disponibilidad de fuentes de material reciclado en los paises
donde opera Arca

* Viabilidad econdmica de los materiales reciclados frente al FET
virgen

* Cambios en la normativa

o Obijetivo de sostenibilidad 4 (“SPT 4”);
* Consumo de energias renovables del 65% en 2026

145%
2019 2026
Referencio Objetivoe SPT 5 _

Enrbus dn Flbemmeneidn

Factores que pueden influir en el cumplimiento de los objetivos :

* Disponibilidad y viabilidad economica de las fuentes de energia
renovables

+ Cambios en la legislacion e incertidumbre normativa

Acciones para lograr el SPT 3:

* Plan de Gestion Integrada de
Residuos, actualizado y adaptado a
los distintos contextos regionales

* Objetivos de Un Mundo sin
Residuos, que fomentan adn mas
los disefios de envases sostenibles.

* Métodos de explotacion sostenible
a través de la cadena de valor de
los recursos

* Participacién continuada en nuevas
iniciativas y programas piloto para
promover una economia circular

* Inversiones en nuevos centros de
recogida y ampliacion de las
instalaciones de reciclado

ﬂmiones para lograr el SPT 4: \

Adquisicion de energia renovable en

los paises donde opera Arca

+  Obtencion de certificados IREC
para validar las fuentes de energia
renovables.

* Analisis de oportunidades de
negocio para incorporar paneles
solares en los centros de
produccion.

* Colaboracion con Coca-Cola para

generar nuevas oportunidades y

opciones en los mercados
energéticos.

El Marco puede ser utilizado tanto por Arca Continental S.A.B. como por su filial al 100% AC Bebidas, S. de
R.L. de C.V., que puede aprovechar el Marco siempre que siga aportando al menos el 75% de los activos
totales y/o las ventas netas al negocio consolidado de Arca.

Para este bono, se eligi6 utilizar el KPI 3y el SPT 3.

Reporteo

Arca informara anualmente sobre el desempefio de los KPIs definidos en el Marco en su Informe ESG y/o
en su website, seguin sea el caso y segun se defina y detalle en la documentacion del SLI correspondiente.

II.

Informacion actualizada sobre el rendimiento de

hubiera); y

los indicadores clave de rendimiento
seleccionados, incluida la base de referencia utilizada cuando proceda;
Un informe de garantia de verificacion relativo a los SPT que describa (i) los resultados con respecto
a los SPT comparando el ultimo estado del KPI y la linea de base, (ii) el impacto relacionado, (iii)
el calendario de dicho impacto, y (iv) el impacto sobre las caracteristicas del instrumento (si lo
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III.  Cualquier informacion pertinente que permita a los inversores supervisar el progreso de los SPT.

La informacion también puede incluir, cuando sea factible y posible:
L. Explicaciones cualitativas o cuantitativas sobre la contribucion de los principales factores a la
evolucion de los resultados de los KPI, sobre una base anual;
II.  Tlustracién de las repercusiones positivas en la sostenibilidad de la mejora del rendimiento; y/o
III.  Cualquier reevaluacion de los KPI y/o reformulacion de los SPT y/o ajustes proforma de las lineas
de base o del alcance de los KPI.

Arca también puede optar por revelar informacién adicional en relacion con el uso de los ingresos (como
los criterios de asignacion y elegibilidad), aunque esto no sera obligatorio a efectos del SLI.

Verificacion

A) Second Party Opinion (Antes de la Emision)

El Marco ha sido revisado por una agencia reconocida, (S&P Global Ratings), que proporciond la Segunda
Opinidn (SPO, por sus siglas en inglés), confirmando la alineacion con los SLBP y los SLLP mencionados en
el Marco. El SPO vy la informacion de verificacion se mantendran actualizados y se pondran a disposicion
del publico en la seccidn de relaciones con los inversores del sitio web de Arca.

B) Verificacién Externa (Post Emision)
Arca seguira proporcionando transparencia a los inversores y partes interesadas haciendo que un verificador
externo calificado con experiencia relevante en el sector verifique el rendimiento de los KPI y los
correspondientes SPT en las fechas de referencia pertinentes. La verificacion consistira en lo siguiente:
1. Una declaraciéon de garantia por parte de un verificador externo sobre la informacion de los KPI
incluida en el informe ESG de Arca y/o en su pagina web, con caracter anual; y
2. Un certificado de garantia de verificacion que confirme que el rendimiento del KPI cumple el SPT
correspondiente, tal y como se indica en el Marco y en la documentacion SLI pertinente.
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XIII. Personas responsables
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad que, en el émbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

AC Bebidas, §. de R.L,fg:le C.V.

Arturo Gutiérrez Hernandez
Director General

o .
Emilio Jesuis Marcos Charur Jaime Miguel Sanchez Fernandez
Director Ejecutivo Director Ejecutivo Juridico

de Administracion y Finanzas



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de aval
de las emisiones de Certificados Bursatiles, prepararon la informacion relativa al aval respectivo
contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su

situacion econdmica vy financiera.

Bebidas Mundiales, S. de R.L. de C.V. Distribuidora Arca Continental, S. de R.L. de C.V.

o

Por: Emilio Jests Marcos Charur Por: Emilio Jestis Marcos Charur
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador y agente estructurador ESG, ha realizado la investigacion,
revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos
de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido
y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Por: Martha Alicia Marrén Sandoval
Cargo: Apoderado

Por: Julio Fernando Martino Pedrero
Cargo: Apoderado



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucidn de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido
y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex

Cargo: Apoderado



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador y agente estructurador ESG, ha realizado la investigacion,
revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos
de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido
y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Dl Ao

For: Isabel Collado Ibarreche
Cargo: Apoderado

Apzr T

Por: Rodrigg Emmanuel Romero Sanchez
Cargo: Apoderado




XIV. Anexos

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision
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Oficio-—de—inscripcién.— preventiva-—de-"la-CNBV. nlmero Ntimero de-inscripcion-en el RNV-de-ia

153/3276/2024.de fecha 3 de abril‘de-2024. primera Emision: 3579-4:15-2024-002-01
Clave depizarra a la-Fecha-de Emisién-de los Certificados:Burs “ACBE 24L"
Denominados-en-Pesos _ i I;x:’ b T LTI S ——

34 2 Gy -‘
D E o

{18 o R ERY Vi v fompafethl i ut \
Monterrey, Nuevo-L.eon; a 8 é&;@@Lg@;?ﬂZﬁFﬁ RAION |
CERTIFIGADO BURSATIL{ALPORTADOR | !
EMITIDO POR AC BEBIDAS; S: DE'R.L_DE C.V.,/POR UN:MONTO'TOTAL BfE
= - - ot em—— ;’I
= e oy =7 | - = : - |
E e
- % - o -. i WA =‘ ’_,;

AC_ Bebidas;=S=de=R:l=~de C.V (el “Emisor"); -se~abliga :ih'cont-jicionalmente a paga'f-“l';a"‘f'aﬂntic_iad ~deprincipal-de
$1;000;000,000:00 (mil'millones:de;Pesos:00/100) precisamente-eldia:31.de mayo-de-2027-(la “Fecha de Vencimiento”) mas

5 Flos] interéses correspondientes.en-los-términos-del-presente-titulo (e=Titulo”);-por-la-emision-total_de 10,000,000 (diez

~—bebidas-lacteas-y-otros-productos-lacteos;

millones)-de_certificados. bursatiles-de-largo-plazo-(los “Certificados”;~'Certificados-Bursatiles” o-"CBs")-al- portador con.-un
valor-nominal:de-$100.00(cien-Pesos: 00/100)-cada-uno-(la~*Emision”).

Los Certificados-Bursatiles de |a_p_:esehte Emision cdrréspo'nd_en al i:ibo' qlie refiere la-fraccion 1 del articulo-62-de-la-'LMV:

Los Certificados Bursatiles que-representa-el- pre'séﬁ'te Titulo-corresponden-a-la: primera emision al-amparo del Programa de
Certificados-Bursatiles-con caracter-revolvente-y-han-quedado-inscritos_en el RNV bajo-el-No. 3579-4.15-2024-002-01,
autorizado-por-la-CNBV-mediante el oficio'numero~153/3276/2024 de fecha'3 de-abril’de-2024.

El-presente: Titulo se-expide-para-su-deposito en-administracion-en TIndeval;-justificando-asi-la tenencia-de los Certificados
Bursatiles por-dicha:institicion.y:la-realizacion de todas: a5 actividades-que-le-han'sido-asignadas alas instituciones.para el
deposito.de valores,-y-que-de-conformidad-con-la: Legislacion-Aplicable-deberan-ser-ejercidas por. las instituciones.para-el
“deposito-de-valores;-sin ﬁqéyér'r’esponsahilidad_p_a_ra;l_n‘_t_i_eva_l,-"que_Ia establecida a dichas.instituciones en-la.LMV.

La inscripcién-de:los: Certificados:Bursétiles-en-el-RNV. Hio-implica-certificacion-sobre-la-bondad-de-los valores.o:la solvencia
delEmisor, ni-convalida:los-actos que, en-su-caso; hubieren-sido rgaliz_édb_s-éh-cor)travencién de-las:leyes: :

5 {El,objeto social-del E_ririi_so_r_-e's:_'_(i)-'prbmoifer,_'cqns;titujr, organizar; adquiriry, tomar-participacionen.el capital-social o patrimonio:
de-todo-género-de-sociedades-mercantiles:o=civiles, asociaciones. civiles-o-de-otra-naturaleza, fideicomisos; empresas;:ya
seanindustriales; comerciales; de-servicios-0 de clialguier-otra-indole,o ‘entidades;-en-cada-caso-tengan-o.no existencia
juridica; tantonacionalescomo.extranjeras; 'a_sf.c__c'ihi'('i'fﬁél_’ftiéi';'J_'é'r'-e'h-su_-ad’rnjvnis_{_r'ae_igig -oliquidacion; (ii);adquirir; bajocualquier
‘titulo’legal,-acciones; intereses; participaciones-o:pa tes sociales:de-cualquier:tipo:de’sociedades mercantiles:o.civiles, ya.sea.
formando-parte-de-su-constitucion-o mediante-adquisicin:posterior;-asi:como.enajenar,.disponer.y negociar tales.acciones;
-participaciones-y. partes-sociales;-incluyendo=cualquier=otro: titalozvalor,-(iil)=la=fabricacion; elaboracion; -preparacion;
~comercializacion;. ‘compraventa;-exportaciony- “distribucion,-promocion;-maquila;-y el-comercio-en-general-en
mercado:nacionales e-internacionales-de-toda rabes'y-polvos-para-preparar-bebidas-y-que de:manera
“entnciativa-y-no-limitativa- podran-ser-beb ‘noscarbonatadas; bebidas isoténicas, bebidas:no:alcoholicas,
 transformacion,-adaptacion; importacion,-exportacion-y-la-—

~compraventa:por: cualquier-titulo-de maquinaria;: s-imaterias. primas,-productos-industriales; efectos:y-
mercaderias-de todas clases;(v):recibir-de-otras sociedade personas;-asi-como:prestar-o-proporcionar-a-otras sociedades
y-personas,.cualquierservicio:gue. séa.necesario-par & sus-finalidades-u-objetos:sociales; tales'como, ‘entre;otros;.
servicios-administrativos,-financieros,-de-sistemas;-de-tesoreria;-auditoria; -mercadotecnia;-contabilidad, - elaboracion..de=
— programas.y-manuales; analsis-de-restitados de-operacié;-eva
financiamientos; preparacion:de-estudios acercadela-disponibilidad-de-capital, asistencia-técnica; ‘asesoria-0 consultoria; con
~——apego'alas disposiciones:legales:aplicables, (Vi) obtener,-adquirir-de é’_f_@il_lé’i";-,’_c'i:ii*né'rcié!izat,- hacer mejoras; utilizar;‘otorgar
cy recibir licericias, o disponerbajo-cualquier- titulo-legal-de-t clase-de-patentes;-marcas, -nombres ‘comerciales, modelos
'~ de.utilidad,. disefios industiiales;-secretos indust les; franquicias;:y-cualesquiera-otros:derechos de-propiedad industrial, asf
‘como.derechos-de-autor;-opcione s-sobre-ellos:y:preferencias;:y -sea-en:México.o-en-el-extranjero,. (vii)-obtener toda clase:
de-préstamos-o-créditos;zemitir-obligaciones, Bor0S, - papel-comercial-y-clalquier-otro titulo-de-crédito-o-instrumentos
equivalente;-cono'sinel-otorganiiento-de.garantia real-especifica-mediante prenda;hipoteca; fideicomiso o bajo cualquier
otro titulo-legal:-asumir. créditos:0-subrogarse- en-los-mismos;-asi smo-otorgar-cualquier-tipo-de financiamiento.o préstamo

‘a.sociedades mercantiles-o civiles;: recibiendo-o-no garantias-reales o-personales:especificas,.(viii)otorgar:y.recibir todaclase
{de garantias-personales; reales:y-avales respecto:de obligaciones’o. titulos de créditora cargo.de sociedades; asociaciones e
instituciones; asi como garantizar-obligaciones propias-o.deterceros,.con.o.sin contraprestacion.o constituirse como-obligado
solidario;(ix);suscribir;-emitir, girar.y. avalar.foda clase de titulos.de crédito; asi-como aceptarlos-y endosarlos; (x) realizar,
‘supervisar-o-contratar, por. cuenta-propia-o dé.terceros, toda clase-de-construcciones; edificaciones, conjuntos inmobiliarios,

1

aluacion-de-informacion-sobre-productividad-y-de-posibles ——



fraccionamientos, edificios o.instalaciones-para oficinas:o establecimientos; (xi).llevar-a:cabo; por cuenta propia‘o.deterceros,
programas-de capacitacion-y-desarrollo;: asi~como: trabajos-de ‘investigacion,-(xii)-dar-o-tomar.en arrendamiento-o-en
-comodato;-adquirir,”poseer, permutar, ‘enajenar, transmitir,-disponer.o. gravar-la-propiedad-o posesion-de-toda-clase de
bienes muebles e inmuebles; asi‘como.otros., derechos.reales-o personales’-siﬁbreeilds-, que-sean-necesarios-o-convenientes
para-su-cbjeto-social ‘o-para-las ‘opéraciones-u-objetos sociales-de-las-sociedades mercantiles-o:civiles, asociaciones.e

~~instituciones-en- las-que-la-Sociedad-tenga algtn-interés-o -participacion-de:cualquier naturaleza,(Xiii)-actuar-como
~comisionista,-mediador; representante; - distribuidor- 0" intermediario de-cualquier-persona-o-sociedad, (xiv)-en-general,
celebrar-y-realizar-todos-los actos; contrates-y opéraciones. Conexas,-accesorios-0 accidentales,-que-sean-necesarios-o
convenientes-para-la-realizacion de'los objetos anteriores.

4 b Deﬁniciqne's; -

Los-siguientes-términos-tendran el significado-que-seindica-para-cada.uno de-ellos-en-el-presente- Titulo, siendo-estos
igualmente-aplicables:en singulary en-plural: : :
) < -?Activos Tangibles Netos Consolidados™ significa, en cualquier fecha-de determinacion; Ia totalidad de los ‘activos ‘consolidados
-2 " del Emisor-y-sus-Subsidiarias-menos (a) reservasyy deducciones aplicables; y.(b):cualesquiera activos.intangibles (incluyendo,
——=SIN limitacién,-crédito comercial -0~gooawil)); ~nombres comerciales;—marcas-y--patentes, todos--los-conceptos-antes
~mencionados; calculados de conformidad con las NIIF,.con base.en.los estados financieros consolidados;-auditados ointernos,
del*Emisor;-mas:recientes disponibles. =

~“Afiliadas” significa-cualquier- persona-0:grupo de-personas: que-sea:Controlada;-directao indirectamente;-por-una-misma
persona: —

“Avalistas”significa; Bebidas:Mundiales, S. de RiL-de C.V.y. Distribuidora-Arca-Continental; S=de-R:L:-de C.V.; como-avalistas
de’los Certificados Bursatiles. - SEGUR -

MV~ significa la-Bolsa Mexicana de Valores; S:A:B:de C.V:
~SGasode Vencimiento"Anticipado” tiene-el significado.que-se indica-en-el-numeral-9-del-presente Titulo:
“Cartificados” ~Certificados-Bursatiles” 0" CBs™significa: 105 10,000;000-(diez:millones)-de -certificados:bursatiles-de-Iargo

—plazo-al portador-con un-valor-nominal-de $100:00;(cien:Pesos:00/100) cada:uno,-que-ampara _él_.'preséri'_:el.Tit_p_lc.' =

e

= SRk bfehdos Bursatiles Adicionales™tierie el significado-que-se-le-atribuye en-el ﬁgjﬁ_ér’al-_’--’io-delj_prés_éﬁté_T_itdto. -

—Certificados Bursatiles Originales” tiene-el-significado que-se [e-atribuye en-etnumeral-10:del-presente-Titulo-

= ('Jrcuiar Unica” significa:las ‘_‘D_i_sposj‘cidnes__de-'ca'récte'r general aplica-blesf'a ias,:;eniigﬁ@;_,.déf C‘"‘a’_ibt@eé”y a-otros par,’c_i_c%p_an_tés_
-del'mercado:de-valores®; publicadas-en‘el-Diario Oficialde-la Fédérat_:iéx_}.gl'f-i___g_.dg_mg_f_zp -de-2003 -conforme:las:mismas:han
——sidomodificadas.de tiempo-en tiempo.— - p— —
“NCNBV _s_i'g_niﬁca la-Comision-Nacional-Bancaria'y deValores=—

~SControl“significa:ta cabacidad'de'Uha'persoha‘(y)'.gn’.—lp.d.dé_pefﬁdrﬁfa's'_ae‘;man;_en_'._e;_Iai_:-'_ﬁtl'_h‘_l_a}_i'déd="de'_der"é'chfos que-permitan,

—————directa-o:indirectamente, ejercer-el vGto-respecto-de-mas-del-cincuenta: por-ciento-delcapital-social-de-una-persona moral:

“Deuda”significa; con respecto-a-cualquier personaen cualquier fecha; sin duplicar; cualquiera de las siguientes obligaciones;
—sean-directas=o contingentes,-de=dicha;persona: (i)-las-obligaciones-derivadas de- QE_Qero;='tdr__h_a'c'§0 en-prestamo-y: las

:dqc_qméhté_d_as::en-.b‘on‘tis‘,.,qbliga_cio'nes,'-pa_a‘garés,_'tft'ulcjs; de-crédito-o nstrumentos-similares;: (ii)-las-obligaciones depagar el

~— precio.de-compra-diferido:de :
~~~séan  pagaderas-en-un-plazo-menor a-90-(noventa); dias);=(iii)zl ligaciong:
- persona, cuyo-monto; para-efectos: de-este-Titulo; correspondera:a-la-cantidad Capitalizada-de-las mismas-conforme-a-las
—=NIIF;-(iv)-las obligaciones-de:reembolsaracualquier-otra persona.cantidades pagadas-conforme-a-cartas de-crédito;(v):las
obligaciones:derivadas de"operaciones financieras.derivadas;-a menos.que-dichas-operacione -sehubieren celebrado:con el
(nico-fin-de-cubrir a-dicha-persona-respecto-de ﬂUCt(ia'cio'ﬁés'é’arribiar_ias',_;_én_-_I_as-:"_eas_a_s;c_i_e'inte_rés-Oj.de-'precios"de insumos,.y.
Ro.con fines.de especulacion; o_'{v_i)-cualgfsqy'ief"oblig'_a'éiones- de-terceros contempladasien los ificisos:(i)-a"(v)-anteriores-que

gstén-garantizadas-por-dicha persona (independientemente;de-quedicha: arantia-se.refleje 6-no-en-el-balance consolidado

de-dicha persona-conformea-las-NIIF) 0. que gstén:garantizadas me_dia"ﬁt_'ei'_Un"Gréva'l‘héri-crgad_o___ sobre-cualquier activo;;
tangiblero.intangible, de"dicha persona, independientemente de-si dicha persona-ha-asumide dichas-obligaciones:o:no‘(encel
entendido_quesi-dicha-persona-no-ha asumido-dichas-obligaciones; sus ‘obligaciones-se: consideratan” por-amn..monto

equivalente al valor de-mercado de los bi_enes'sujeto's a dicho/Gravamen):
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“DiaHabil” Significa“cualquier dfa;, distinto-a un sabado,.domingo.o-a cualquier-otro-dia-en-el-que los bancos comerciales en
México;, estén autorizados:u-obligados.a-cerrar de conformidad-con-la-ley-aplicable:

“Emisién? significa-la-presente-emision de Certificados Bursatiles; a la cual e fueasignada‘la clave de pizarra “ACBE 24L".
SEMISNET” significa-el sistema electrénico.de envio y difusién: de.informacién que mantiene:la-BMV.

“Emisor" tiene el significado-que se indica-en el-primer parrafo del presente Titulo.

“Fecha.de Determinacion de-la-Tasa de-Interés” tiene el significado-que-a dicho término se le atribuye en el-numeral-3-del

e e A e, ===

presente Titulo:

“Eecha de Emisién”significa-el-8.de-abril-de-2024.

“Eecha de Notificacion’ tiene-el significado-que a dicho término se le-atribuye enel numeral 6.del presente Titulo.

“Facha de Observacidn®significa:el:31-de-diciembre.de-2026.

“Eecha de Paqgo.de Intereses®significa cada una de las fechas-que se indican en el numeral 4 del presente Titulo:

“Fecha-de Vencimiento”tiene el significado que a dicho término.se le atribuye en el primerparrafo-del presente Titulo:
“Indeval” significa S.D-Indeval Institucién-para el Depdsito de Valores; S:A.-de C.V.
*Gravamen’-significa; respecto-de-cualquier activ'o', cualquier- hipoteca, prenda, deposito,-fideicomiso de-garantia,-carga,

preferencia; garantia-real-o:cualquier-otro’gravamen, de cualquier naturaleza (incluyendo,-sin limitar, cualguier-compraventa
condicionada o con reserva:de dominio).

“Giavimenes. Permitidos” significa,-con-respecto-al-Emisor-o-a-cualquiera-de sus Subsidiarias;.los siguientes:

(a)=—Gravamenes-derivados de-cualquier-obligacién-de-carécter-fiscal-o-laboral-o-creados-por ministerio-de-ley;
siempre-queslas;cantidades queTgaranticen-no-sean pagaderas-al-momento-de-su creacion-o-que-hayan-sido:
impugniadas:de bliera:fey.respecto delos cuales se hayan creado reservas o-cualquier ofra provision necesaria
Conforima a las-NIIF-que sean-aplicables; de-ser-el-caso; ——

(b)=——Gravamenes:creados:como-consecuencia de“servidumbres.legales.o.voluntarias-sobre:los activos.del-Emisor-o

: sus-Subsidiarias; en-el.enténdido que,.en-el.caso de servidumbres volun_tari"as, dichas servidumbres-no podran

impedir-el-uso-ordinario-por-parte-del-Emisor-o sus-Subsidiarias;-de-los-activos-correspondientes-que:sean
stijetos-a-dichas-servidumbres voluntarias;

(¢)———Gravamenes:que:-existan-como resultadode cualquier-sentencia-u-orden-judicial-de-cualquier tribunal-o-de
drdenes-administrativas,-salvo que-dicha-sentencia-u orden.sea.declarada-improcedente-o-sus-efectos hayan
sido-stispendidos mediante-otra orden ‘judicial o'administrativa-o-de-cualquier-otra-forma permitida;conforme
a.la-Legislacién-Aplicable; dentro-de-los 60 (sesenta)-dias naturales siguientes:a su-fecha:de’eficacia;

(d) Gravamenes-creados-conantetioridad:a:la:fecha del presente Titulo;

(e)—Gravamenes-sobre-activos-que-el-Emisor-o- cualquiera-de-sus-Subsidiarias-adquieran; construyan-o-efectien
_rn_ejt_::ral-‘; en-el-futuro;-asi-como Gravamenes-constituidos-con-el-fin-de-garantizar-el"“pago del=precio-de
“adquisicion o la-Deuda incurrida-para-adquirirdichos activos (en‘el caso de adquisicion de’sociedades, el Emisor
-~g=cualquiera~dersus=Subsidiarias, podran.constituir-gravémenes-sobre-1as acciones; (paites) /sociales=o
instrumentos similares que representen. el capital social-de las sociedades adquiridas o de-aquellas que; directa
oindirectamente, efectien la adquisicion),en el-entendido:que (i) dichos Gravamenes:se limitaran-a-los-activos:
adquiridos,-construidos-o-sobre-los que:se hubiera hecho-alguna-mejora-y; en-todo:caso, podran-ser-creados
hasta 6 (seis) meses después:de la fecha'deicompra, terminacion de las obras de construccién’o mejora, segtin.
sea-el-caso;-o-al“iniciode operacion-comercial -de-dichos activos.(lo-quie-ocurra-después)-y-(ii)-1a excepeion:
contenida en este inciso.(e)-no-serd-aplicable a activos: que-sean propiedad-del-Emisor-y-sus Subsidiarias-a:la
fecha.del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre-los-mismaos;

) Gravamenes-sobre-activos-de una compafiia que se fusione-con el"Emisor 0. cualquiera-de-sus-Subsidiarias.o
Gravamenes existentes sobre activos de ‘una compafifa-que exista.en el momento.en-que dicha-compafiia-se
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convierta.en.una. Subsidiaria- del-Emisor-y,-en-cualquier-casa, que-no-sean creados-como resultado de, en
relacién con; o con-mativo-de-dicha operacién (salvo'si dicho Gravamen fue creado para garantizar el pago del
precio-de-adquisicién-de-dicha compafiia);

(g) ~ Gravamenes que.renueven, extiendan. o sustitlyan-a-cualquiera-de-los Gravamenes Permitidos-mencionados
en.los.incisos.(d), (e)-o-(f)-anteriores;, siempre-que el-monto-de-la-Deuda-garantizada por dichos Gravamenes
no se incremente o el plazo de la- misma-no:se reduzca'y dichos Gravamenes no se extiendan a bienes distintos
sobre-los cuales el-Gravamen-estaba-constituido;

(h)- ~ Gravamenes:sobre valores.que garanticen.o se considere.que garantizan operaciones de reporto;-y
Q)] Gravamenes. distintos-a-los-mencionados-en-los-incisos-anteriores para garantizar_Deuda del Emisor-o de
cualquiera-de sus-Subsidiarias;siempre:y cuando-el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no exceda
del-15% (quincepor ciento)-de’los Activos Tangibles:Netos:Consolidados.
SLeqislacionAplicable” significa,.respecto.de cualguier-Persona,-cualquier-ley;-tratado, reglamento, ‘norma; ‘ordenamiento;
estatuto, decreto o circular,-0-cualquier-orden; auto,-o resolucion-judicial=(o arbitral) definitiva, por virtud-de la cual-dicha
Parsona.o sus bienes; se encuentren-vinculados:

SLGSM” significa la Ley General de-Sociedades Mercantiles.

“LGTOC” significa la Ley General -de-Titulosy Operaciones de: Crédito.

*L.MV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Méxica” significa’los Estados Unidos-Mexicanos.

SNIIF” significa las-normas-internacionales de informacién financiera-aplicables a sociedades listadas en la-BMV.
“Notificacién de Estado de Cumplimiento” tiene“el significado.que.se indica-en-el-numeral-3-del-presente Titulo.
“Obiativo-de Desempeno-de-Sustentabilidad” significa-que;-a-la-Fecha-de Observacion;el-39%-dela resina-de-PET-total

utilizada-en-los-empaques- de-productos producidos-por-el=Emisor-y-sus:Subsidiarias sera-resina-de-PET_reciclada, en-el
entendido que el-Emisor-podra-excluir-de dicho:calculo: : i '

(i)-el"impacto:derivado-de-cualquier adquisicién,-venta-o-cierre-total-o-parcial de-cualquier-planta-productiva-o-plantas:
productivas mediante-lina.o-varias operaciones,lsimultéheés orsucesivas; que representen; de'manera individual o_conjunta;
mas del 5% del total-de la-capacidad instalada-de-produccion del-Emisor-y-sus Subsidiarias;-y

(ii)-el-impacto: derivado-de’cualquier éfec_to causado’por-un cambio de-ley; regulacion,-reglas-o-politicas; o derivado-de
cualquier evento'extraordinario:-fuera‘del control-del-Emisor-que afecte la-disponibilidad-de-resina-de PET reciclada; en'ambos
casos que; a juicio:del-Emisor; altere dicho-calculo. :

“Periodo-de-Intereses” significa cada-uno de los periodos que'se indican-en el-niimeral-4-del presente Titulo.
“pesos™y “$" significa’la- moneda-de curso-legal-de México.

“precio.de. Amortizacion-Anticipada’ tiene-el-significado-que-se-le atribuye-a-dicho término-en el numeral-7-del“presente
Titulo:

“Programa” significa el programa.de colocacion.de certificados bursatiles-de-largo-plazo-con caracter-revolvente del:Emisor.

autorizado para SU-inscripcion-preventiva en el-RNV-por-la-CNBV-mediante-oficio ntimero153/3276/2024de fecha 3 de7abril
de’ 2024; cuyo-monto total-autorizado-es-de hasta-$15;000,000;000:00:(quince:milmillones de Pesos.00/100)..El-plazo-para
ofectuar-emisiones-al-amparo-de-dicho programa-es-de=5-(cinco)-afos contados-a- partitde-la-fecha-del-oficio-antes

mencionado; otorgandose la‘inscripcién:preventiva:en-el: RNV-con-el nimero-3579-4.15-2024-002.

“Representante.Comun” significa-CIBanco; S:As; Institucion de Banca Mdltiple; incluyendo a sus causahabientes y cesionarios,
asi-como-a-cualquier tercero-que-lo-sustituya-en:sus funcionas.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores que mantiene:la-CNBV.

“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién 'sobre Valores que mantiene la CNBV.
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“Subsidiaria significa. cualquier- sociedad. o entidad, de-cualquier-naturaleza, (1) respecto;de la-cual el “Emisor, directa“o
indirectamente,-sea-titular-de; o controle, el 50% (cincuenta-por-ciento) 0-més: de su capital o-de sus acciones 0. partes
sociales-con-derecho-de-voto;(ii)-que consolide con el Emisor-de acuerdo.con:las NIIF, o.(iii) gue-el-Emisor-controle su
administracion por cualquier otra via.

“Tasa‘de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho término se'le-atribuye en el numeral 3 del presente Titulo.
“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“TIIE” tiene el significado.que se indica en el numeral 3 del presente Titulo-

“Titulo” significa el'presente titulo de Certificados Bursatiles.

“Walor Nominal”significa $100:00 (cien-Pesos 00/100), que es-el.valor nominal de cada uno de los Certificados Bursatiles.

“Walor Nominal-Ajustado™ tiene el significado-que se le atribuye en-el numeral 7-del presente Titulo: '

“Walor:Nominal Incrementado” tiene el significado que se le atribuye enel numeral 6 del'presente Titulo.

“Werificador Externo” significa cualquier proveedor independiente de-servicios de certificacion-en-materia-de sustentabilidad
designado-por-el Emisorpara. efectos de verificar-la opinién-del-Emisor-en-relacién-con el cumplimiento-del Objetivo-de
Desempefia.de Sustentabilidad.

2. Caracteristicas Principales de los Certificados Bursatiles

Valor:Nominal'de los CBs: $100.00 (cien-Pesos 00/100)-cada-uno.

Niimero de Emision-al-amparo del Programa: Primera.

Serie: Unica.

Monto total'autorizado.del Programa: . Hasta$15;000,000,000.00: (quince-mil-millones‘de-Pesos

00/100);;con’caracterrevolvente.

Vigencia-del Programa: 5-(cinco)-afios-contados-a- partir-de-la-fecha del-oficio-de
inscripcion-preventiva-de-los Certificados~Bursatiles-a-ser
emitidos-al-amparo-del-Programa;-emitido-por-la-CNBV, es
decirdesdeel:3:de;abril-de2024.

Monto total de'la primera Emision de CBs: €1,000,000,000.00-(mil-millones de-Pesos-00/100):
Niimero.deCBs:. 10,000,000 (diez millones)-de Certificados Bursatiles.
Plazo-de vigencia-de la-Emision: - 1,148_ (mil=clefito- cuarenta-y-ocho)-dias,-equivalentes-a;

aproximadamente; 3:2-(tres-punto-dos)-afios:

“Periodicidad.en el pago.de intereses: Se-liquidaran-conforme-al calendario’incluido’encel numeral
4-del presente:Titulo.

Fecha de publicacién de aviso de oferta piblica: 3.de abril-de-2024:
'Fécha'de cierre.de libro: 4-de-abril de 2024

Fecha-de-publicacion-del-aviso de colocacién con--4'deabril.de-2024.
fines informativos: :

Fecha de Emisidn: 8-de-abril'de 2024.
Fecha-de Vencimiento: 31 de-mayo.de 2027.

Tasa “de interés aplicable al primer Periodo ‘de 11.35% (once punto treintay cinco:por ciento).
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Intereses:

Intereses y procedimiento de calculo: A partir—de.su. Fecha-de Emision-y--en-tanto-no-sean
e e —— - amortizados—en- su - totalidad,los-Certificados~Bursatiles
devengaran,-durante cada‘Periodo de Intereses, un interés
bruto anualsobre ~su~ Valor Nominal - o.-Valor- Nominal
~Ajustado, segun-corresponda,-a-una.tasa igual-a-la-tasa-a
que-hace referencia- la Seccién-“Forma-de-calculo-de-los
intereses. de los Certificados Bursatiles” que-se-establece en
el presente Titulo:

Amortizacion-del principal: El'principal de los Certificados Bursatiles.se amortizara.a-su
valor:Nominal.o-Valor-Nominal-Ajustado; en-un-solo-pago;
en la-Fecha de-Vencimiento.

‘= rAmortizacién-anticipada voluntaria: El~Emisor- tendra— el -derecho=de _arhoftizar. de'“manera
: anticipada,total o parcialmente-los- Certificados Bursatiles
conforme a.lo previsto en el-numeral 7-del-presente Titulo:

3~ Forma.de.calculo de los intereses.de-los Certificados Bursétiles.

A-partir-de-su-Fecha-de-Emisién-y-en tanto-no-sean amortizados en:su-totalidad, los: Certificados:Bursatiles devengaran;
durante- cada-Periodo~de-Intereses, ~un-interés-bruto-anual-Sobre su Valor- Nominal- o Valor- Nominal-Ajustado;-segun
corresponda; a-una:tasa-igual:a’la‘tasa-a‘que-hace referencia- el siguiente parrafo, que el-Representante Comtin-calculara
con-2:(dos):Dias:Habiles dé-anticipacion-al-inicio-de-cada-Periodo de-Intereses: (la “Fecha-de-Determinacion-de-la-Tasa de
Tnterss”)y- que regira-precisamente-durante-ese Periodo de Intereses, calculandose en todo:casorlos intereses respectivos
por-el-nimero-de-dias-naturales efectivamente transcurridos hasta la:Fecha de'Pago:de Intereses:correspondiente.

Latasa de-interés bruto-anual:(la:*Tasa de Interés Bito-Anual?) se calculard-mediante-la adicion-de-0:10-(cero-punto:diez)
puntos porcentiales.a-la~Tasa-de Interés-Interbancaria-de-Equilibrio-(“TIIE")-a-un plazo-de-hasta-28:(veintiocho) dias (o’la

quie-la-sustitiiya); que dé-a-.conocer-el Banco de:México-por-el medio masivo de-comunicacion“que-éste determineo'a traves

‘decualquier-otro-medio-autorizado-al-efecto-precisamente:por el Banco:de México; en.la Fecha de Determinacion-de la-Tasa-

de-Interés-que-corresponda:o;-en;su defecto; dentro delos:30:(treinta)-Dias. Habiles anteriores-a-la.misma; caso-en-el-cual
. debera tomarse:como:base:la tasa-comunicada-en-el Dfa:Habil-mas.proximo a-dicha Fecha-de-Determinacion de'la Tasa de
Interés. En.-caso-de-que-la-TIIE-deje-de-existir-o-publicarse;-el-Representante Comun-utilizard-como-tasa-sustituta-para
determinar-la-Tasa-de- Interés-Bruto-Anual-de-los-Certificados Bursatiles, aquélia-que-dé-a-conocer el-Banco-de:México

oficialmente-como-la-tasa-sustituta-de la-TIIE-a-plazo-de-hasta 28:(veintiocho) dfas."Antes.de laadicion de;0:10:(cero purito.

diez) puntos:percentuales;:la-TIIE-a-un:plazo-de:hasta 28:(veintiocho) dfas (o'la:que sustituya),-se debera-capitalizar-o;-en
—sy-caso;-hacer-equivalente-al-nimero-de dige fiatiirales efectivamente transcurridos- hasta-la-Fecha-de: Pago-de-Intereses
~correspondiente.-Los-calctlos se efectlaran. cerrandose-a centésimas:

Para-determinar-la TIIE o-tasa sustituta-capitalizada-o-equivalente al-nimero-de dias efectivamente transcurridos hasta-la
Fecha-de-Pago-de-Intereses;-el-Representante Comdn utilizara-la siguiente formula:

TI=[(1-+-TR/360xPL)NOE/PL-1] % [360/NDE]

En donde:-
TI= TIIE o tasa sustituta:capitalizada-o-equivalente-al-nimero-de dias.efectivamente-transcurridos-hasta-la-Fecha
‘de:Pago.de Intereses.carrespondiente.— =
TR=-—TIIE o-tasa-sustituta-expresada-en-porcentaje:
T .PL =, Plazodela-TIIE o-tasa-sustituta-en-dias. : EGURI
“NDE = ““Namero-de-dias naturales efectivamente transcurridos.hasta la.Fecha de Pago-de Intereses-correspondiente:

l'os intereses ordinarios que devenguen:os Certificados Bursétiles seran pagados en |as Fechas de Pago de Intereses descritas
en la.seccidn-“Periodicidad en el pago de-intereses” contenida mas adelante.

Para-determinar-el-monto-de-intereses a-pagar-ein.cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los Certificados-Bursatiles;
el'Representante:Comun:utilizard.la-siguiente formula:

= VN-[(TB/-360)x NDE]
Ddnde '



= Monto.de.interés bruto-del Periodo-de-Intereses-que corresponda:

VN= Valor-Nominal-o-Valor-Nominal Ajustado-de-los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB-= Tasa de-Interés Bruto-Anual; expresada en porcentaje.
NDE = NUmero de dias naturales efectivamente transclrridog hasta.la-.Fecha de Pago.de.Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la-Tasa de Tnterés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira cambios durante
el mismos: -

El-primer pago:de-intereses:se efectuard precisamente el dia’6.de.mayo de 2024.

‘El-Representante Comiin,-con.1-(un)-Dia H&bil-antes-de-cada-Fecha-de-Pago de-Intereses; dara-a-conocer de manera
electronica al-Ermisor, al-Indeval-por-escrito;-a-la:CNBV-a través-de-STIV=2; y-ala-BMV; a-través de EMISNET 0 a través de
cualesquiera-de-los-medios-que éstos determinen; segn-corresponda;.-el‘monto de’los intereses. a pagar-al . amparo.de.los
Certificados’ Bursatiles;-la~Tasa:de; Interés:Bruto. Anual:aplicablePeriodo de Tritereses.correspondiente,-la-Tasa-de Interes
Bruto-Anual aplicable al'siguiente Perioda deIntereses.y, en:siiicaso, el.-monto de-principal a-pagar, asiicomorel Valor Nominal

_Ajustado. '

En-los-términos-del-articulo-282-de-la-LMV;-el Emisor-determina-que:el -Titulo-que ampara |05 Cettificados Bursatiles.de-la
Emision, no-lleve cupones-adheridos; haciendo’las: veces de éstos,-para-todos.1os efectos.legales, [as constancias-que expida
Indeval.

El Emigor-fio-ests-obligado-a-pagar-cantidades-adicionales respecto-de-impuestos-de retencion o de-cualquier-impuesto
equivalente;-aplicables-en relacion-con-los: pagos:que: realice respecto-de los: Certificados:Bursatiles, en el entendido que
Indeval-no intervendra-ni-sera responsable-de la-determinaciono calcula-de clalquier-pago derivado.del Titulo, asi como de
la-realizacién de cualquier tipo'de: pago.adicional, o moratorio 'quéderive:de-la-presente Emision:

4.~ Periodicidad.en el-pago.de intereses:
Los intereses-ordinarios-que-devenguen |os Certificados:Bursatiles:se liquidaréﬂ duFante-41.(cuarenta y-un)-periodos:de-28

(veintiocho):dias:cada:una(los: “Periodos de-Intereses”), conforme alsiguiente-calendario-y-en- [as-fechas-siguientes (cada
—(na;-una: Fecha de Pago-de Tnteresesw) :——- te— m———— -

) v 1)1?1.::193?3:: Inicio déliPé'l"i'odo de_‘Int_'_ére_seS'_. _. : Fe;:-r-la de Pago de Int_ereses ;
1 ———8-de-abril-de-2024- - 6-de-mayo-de 2024
2 : ~6-de-mayo-de: 2024~ 3 dejunio-de2024
3= 3-desjunio'de:2024 1-dejulio-de=2024
4 “1-desjulio-de:2024= 29 de-julio-de-2024
s 29-dejllie-de-2024 | 26-de-agosto-de-2024
6 —76-de-agosto.de 2024 . —— ~23-de septiembre de-2024
7 23-de septiembre-de-2024—— -2 1-de-octubre-de-2024
8 ——21-de-octubre-de 2024 ~18-de-noviembre-de-2024
9 —18-de-noviembre de:2024==— 167decdiciembre-de-2024
10° 16-dediciembre-de-2024=———— 13:de-enero.de-2025
11 13-de-enero.de-2025= 10.de-febrero-de-2025
12: 10-de“febrero-de-2025= 10-de-marzo de-2025
13: 10'de-marzo-de-2025 7-de-abril-de-2025-
14 ~7-de abril-de-2025- ~5-de'mayo-de 2025
15 5-de mayo-de-2025- 2-de junio-de 2025
16 -2-de-junio-de 2025 30.de’junio de-2025
17 30:de-juniode:2025 28-de julio-de 2025
18 28 de julio:de:2025 25.de-agosto-de-2025
19 25.de agosto de 20251 22.de-septiembre de 2025




20 22-de-septiembre-de-2025 20-de-octubre de-2025
21 20-de-octubre-de-2025 17-de noviembre'de 2025
22 17-de-noviembre-de-2025 15-de"diciembre-de 2025
23 15-de diciembre de:2025 12-de‘enero-de 2026
24 12'de enero-de 2026 9-defebrero.de-2026
25 9.de febrero-de-2026 9:de-marzo-de 2026
26 9:de marzo.de-2026 6-de-abril-de-2026

27 6-de-abril-de 2026 4-de-mayo-de2026
28 4.de-mayo-de-2026 1-dejunio-de 2026

29 1-de-junio'de-2026 29-de-junio-de 2026
30 29-de-junio-de 2026 27:de;julio’de’2026
31 27-de’julio’de 2026 24-de agosto.de 2026
32 24 de"agosto.de 2026 21-de septiembre de-2026
33 217de-septiembre.de.2026 19.de-octubre-de-2026
34 19-de octubre de-2026 16-de noviembre-de-2026
35 16.de-noviembre:-de-2026 —14-de-diciembre-de 2026
36 14-de-diciembre-de-2026 11-de*enero-de 2027
37 11-de enero-de 2027 8-de-febrero:de 2027
38 8 defebrero.de:2027 8:demarzo.-de-2027
39 8:de:marza:de2027 5-de-abril.de-2027
40 5:de-abril:de:2027 3.de-mayo.de-2027
41 3:de mayo-de.2027 31-de-mayo-de-2027-~

~=En“caso-de queralguna Fecha de Pago.de-Intereses.no.fuere-u
5Flo ‘anterior se-considere-como-un-incumplimiento,-en-el-entendido-que-el-monto de-los-intereses a’pa

n-Dia-HAbil-el-pago se realizara-al-Dia, Habil siguiente, sin-que
gar comprendera:los

dias-naturales efectivamente transcurridos-hasta-la fecha-en-que-se realice-el-pago desintereses correspondiente.

5.-—~Amortizacion-de principal.

El-principal:de-los-Certificados Blirsatiles se amortizara-a-su-Valor-Nominal-0;-en-su caso;-Valor-Neminal-Ajustado-en:un:solo
pago-en.la-Fecha de-Vencimiento,- contra-entrega-del-presente-Titulo;-o-las:constancias-que alrefecto expida’Indeval,-en:la
Fecha-de Vencimiento;-en-Pesos; mediante transferencia electronica; '

No-obstante o sefialado en el parrafo-anterior, su amortizacion podré realizarse de-manera anticipada-conforme-a lo-sefialado

en-el-numeral-7-siguiente.-En.caso de-quie-la-Fecha-de-Vencimiento-no-sea-un-Dia: Habil;-el-principal-de-los-Certificados
Bursatiles sera-liquidado-el-Dia-Habil-inmediato siguiente;-sin-que-lo-anterior:sea considerado-unzincumplimiento.

6.— Incremento en el Principal de'los Certificados Bursatiles

En.caso.de que el Emisor-no-entregue-al-Representante Comtin-una-Notificacion-de-Estado-de:Gumplimiento-mediante la-cual
sefiale-haber cumplido-con-el-Objetivo-de-Desempefio de-Sustentabilidad;=previa confirmacion=por=parte-del=Verificador
= Externo-y-firmada-por-un-funcionario-autorfzado:-al-menos-con 7-Dias-Habiles de anticipacidn:a-la;Fechia de Vencimiento-(la
' Sifechalen/querel Emisor-entreguerla Notificacidn:de-Estado-de-Cumplimiento,-la “Eacha-de-Notificacion”), ‘los’ Certificados
Bursatiles-seran amortizados.en.la-Fecha. de-Vencimiento-a-st-Valor-Nominal-o Valor-Nominal-Ajustado;-segun-sea el caso,
mmas.0:20%:(cero-punto-veinte-por-ciento)-sobre-dicho valor,-es-decir;-$100:20 (eI-_‘fVa_Ior"Norﬁinal Incrementado”):=En-caso

de-que-los-Certificados Bureatiles-se amorticen-a-su-Valor-Nominal-Incrementado:conformera:loanterior,-no serd-necesario
sustituir-el-Titulo-gue-documenta-la-presente: Emision; en-virtud-de-que el'mismo.ya.tiene:prevista:su-aplicacion.

7:Amortizacion anticipada voluntaria.

El.Emisor tendra derecho a-amortizar-de manera-anticipada total-o-parcialmente:los Certificados Bursatiles en cualquierfecha,
antes.dela-Fecha-de-Vencimiento;-a-un-precio igual al, Precio. de“Amortizacion-Anticipada:(seglin:se:define-mas-adelante)
mas- los- intereses -ordinariosdevengadosy-no' pagados.sobre-el-principal“de [0S Cettificados- Bursatiles-objeto-de-la
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amortizacion anticipada-total o-parcial; a la fecha de-amortizacién anticipada:

En-caso:de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente-los Certificados Bursatiles, el-Emisor pagara a-los
Teriedores una.cantidad-igual-al-monto-que resulte.de'la suma-de:

(1) el'monto-que-resulte:mayor entre:(a)-el-100%:(cien-por ciento):del Valor Nominal-o valor Nominal Ajustado, segln-sea
el-caso; de-los Certificados‘Bursatiles objeto:de [a-amortizacion totalo;parcial-y (b)-el-precio limpio-(precio.que no.considera
intereses‘devengados).de’los Certificados Bursatiles objeto de.la amortizacion-total-o-parcial calculado mediante el-promedio
aritmético de lo5:0Itimos 30:(tréinta) dias previos.a |a-fecha.en-que:el-Emisor notifique su decision-de ejercer-dicho derecho;
proporcionado-por Proveedor Integral de-Precios, S:A.-de C.V: (“*PIP") 0 Valuacion Operativa'y Referencias de Mercado, SIA
de C.V= ("VALMER®)-(dicho monto;-el "Precio de-Amortizacion-Anticipada’), debiendo-notificar al: Representante-Comtin.en
‘este-Ultimo-caso sobresi utilizo-el-célculo-de-PIP-o el de-VALMER.-En cualquier- caso, ademas del-Precio.de Amortizacion
Anticipada;-el Emisor:-pagara:a los- Tenedores:los intereses-devengados y-no-pagados sobre-el principal-de-los: Certificados
Bursatiles-objeto-de la-amortizacion total o.parcial a-la-fecha dela-amortizacion-anticipada:

=(2)) rés 20, (Veinte)-puntos base-sobre-el-monto-que resulte-mayor-conforme-a-inciso:(1) anterior, salvo'en. el caso-que-el

Emisor-hubiere-cumplido-con el-Objetivode:Desempefio’de Sustentabilidad-antes de la-fecha de amortizacion.anticipada-y-el

Emisor-hubiere‘entregado’al Representante Comiinla:Notificacion:de Estado de"Cumplimiento junto.con-la confirmacion-del
Verificador: Externo-a-mas. tardar-con.al-menos 7.Dias-Habiles de-anticipacion-a-la fecha- de-amortizacion-anticipada; por lo
que en-dicho’caso, el Erisor-pagaria-el-monto aplicable-conforme al-inciso (1)-anterior. =

El Representante: Comin validara-el calculo:del Precio-de Amortizacién-Anticipada con-base.en la informacion. proporcionada

par-PIP-0"VALMER;:y o hara-del conocimiento:de:la"CNBV, -BMV-& Indéval,-por-escrito-a. través-de-los-medios-que éstos
determinen; juntoconla informacion utilizada;para calcularlo, por lo-menos 1 (un)Dia Habil-antes de la-fecha de-amortizacion
anticipada. :

En-caso-de-que-el-Emisor decida-llevar-a-cabo-la amortizacion-anticipada-de- los- Certificados.- Bursatiles, notificara-al
Representante Comun:su intencion-de-realizar la-amortizacién anticipada-total’o parcial.de: los.Certificados-Bursatiles-con al
‘menos 7Z:(siete):Dias Habiles de anticipacion a-la-fecha de amortizacion-anticipada.-El Emisor publicara-con-cuando:menos 6
-(seis): Dias-Habiles-de-anticipacion-a-la-fecha-en-que-se pretenda-amortizar-anticipadamente-los Certificados-Bursatiles; el
aviso.respectivo-a traves del EMISNET;-dicho-aviso contendra-la-fecha:de:la amortizacién anticipada.y-el.monto dellamisma.
~~Asimismo;-el-Emisor informara-por-eserito-con-la-misma anticipacién-a-la-:CNBY,-al Indeval-y-a-la-BMV,-0 a.través-de-los.
medios-que-éstas-determinen : e - - —

& amortizacién;anticipada-de-los-Certificados Bursatiles.se-llevara-a-cabo-en-la-fecha-de amortizacion-anticipada-mediante=
al-sistema-electronico de transferencia-de fondos-a-través-de-Indeval cuyas oficinas se-encuentran-en:Paseo-de-la-Reforina
No.-255;-Piso 3, Col--Cuauhtémoc; C:P: 06500 en-fa Ciudad:de:Méxicoocualquier otfo-domicilio:que:Indeval-notifique,.en el=
caso-de que-cambie-el-domicilio-de-sus oficinas. — :

Efi |3 fecha de:amortizacion anticipada; los Certificados-Bursatiles objeto dela amortizacion total o parcial dejaran:de:devengar
iritereses ordinarios-y-en-su-lugar-se comenzaran-a devengar-intereses: moratorios; a-menos-que-el:Emisor: deposite-en
Indeval;a mas tardar-a las-11:00-a:m-(hora dela Giudad:de-México);.elPreciode Amortizacion:Afiticipada mas:los.intereses

——ordinarios:devengados:y:no pagados respecto’de los Certificados Bursatiles objeto. de’la-arortizacion total o-parcial-a-la-fecha-
~de amortizacidnzanticipada. SEGUIRIDA i - —

~-En:caso _de-.que-ei_'_Eniist:_r‘éje_ria-_-su_-de_rg_c_ho de arﬁqrt’_iza_r_par_ciaimente_ los Certificados:Bursatiles entonces; na-vez que-se=
haya realizado-el-pago-parcial-correspondiente; el-Representante:Com(in’calculara:(i)-el:monto-a-pagar-a. profrata.entre-10s:

Tenedores;y:(ii)-el-Valor NominalAj stado de’los Certificados Birsatiles.-Elnuevo valor-nominal (el~Valor-Nominal Ajustado®)-

de-los: Certificados:Bursatiles sera-equivalenteal-monto.que-resulte de:(a)-restar-al Valor-Nominal-o-Valor Nominal-Ajustado:

de a totalidad delos Certificados Bursatiles calculado antes de la amortizacion-anticipada; el monto delaamortizacion;parcial;

y:(b) dividir-el-resultado-de-esa-resta “entre-el-numero-de' Certificados Bursatiles:en circulacioniz——

~ En-caso de que-una:vez publicadorel:aviso de-amortizacion.anticipada-el.Emisor decida-no-ejercer-su- derecho-respecto-de-la
amortizacién-anticipada-correspondiente, al-Emisor- debera-notificar-dicha situacién-al Representante-Comun;-a: la-ENBV-a

“través del'STIV=2,-a-la-Bolsa-a-través-del SEDIL-y.al-Indeval-por-escrito (o por-los-medios que estas determinen);-con-por lo
menos.2-(dos)-Dias-Habiles-de ‘anticipacion-a-la fecha en-que-sepretendia llevar-a caborla-amortizacidn anticipada:voluntaria,
sin.quelo-anteriorse considere-un:incumplimiento conforme:al Titulo: En-caso-de’que el Emisor no.notifiqlie-al Representante

" Comtin-conforme a lo-anterior; los'gastos-en:los.que lleguie a'incuirrir-el.Representante Comin fespecto-a-dicho-cambio seran
con cargo-al:Emisar. e :

8. Intereses moratorios.
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En.¢aso de incumplimiento en el pago de principal-de los Certificados Bursatiles, (ya sea-en la Fecha de Vencimiento,-en-la
fecha: que ‘se-notifique por-el-Emisor-para llevar-a- cabo-la-amortizacién anticipada, salvo-que-el Emisor-notifique-que no
realizara-la-amortizacion en términos de- o dispuesto en-el tltimo parrafo de la-seccion “Amortizacion anticipada-voluntaria”
del presente Titulo) o en‘la fecha que se declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles; en-su €aso), se
devengaran’intereses mioratorios en sustitucion de.los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los:Certificados
Bursatiles a Lna tasa anual igual al resultado de sumar 2.(dos) puntos porcentuales.a |a Tasa de Interés Briito-Anual, calculada
en.el Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya:producido el incumplimiento-de pago.-En-el-entendido:que-las
‘cantidades-que-se-reciban del-Emisor-se aplicardn al pago de intereses moratorios, intereses ordinarios devengados y-no
pagados;:y.al saldo'de principal insoluto, en‘ese orden.

Los ifitereses. moratorios-seran pagaderos-a la-vista. desde la fecha en.que-tenga.lugar el.incumplimiento.y-hasta-que el

monto de-principalinsoluto haya quedado integramente cubierto-y-se calcularan sobre la base de-un-afio-de-360- (trescientos:
sesenta)dias-y-por-los dias. efectivamente transcurridos-en-mora: La- suma-que- se-adeude- por con;ep_tp_-_-c_le-;i__r_i__tergs'és

moratorios debera ser cubiertaen las-oficinas del Representante Comun, ubicadas’en'Campos Eliseos-1;-Rincon-del Bosque,

Bosque de Chapultepec I.5ecc., Miguel Hidalgo, C.P-11580 Ciudad de:México, México, o en-la direcci6n.queel.Representante..
Comunnotifique-por-escrito.en.el.caso de que cambie el-domicilio.de.sus oficinas,-en-la-mismajmorieda‘que Ja sumaide-
principal-y-a-mas tardar-a las-11:00-hrs.-(hora-de-la Ciudad-de México)-del-dia-en-quese efectiie-el-pago-y-én caso-de-ser
efectuado-después de-dicha hora; se entendera pagado el Dia-Habil siguiente. s

9. Casos de vencimiento anticipado

Conforme-a-los términos-de-los Certificados-Bursétiles, en-el-supuesto-de-que suceda-cualquiera-de-los siguientes.eventos
{cada-uno; un-"Caso:de Vencimiento-Anticipado”);se podran-dar por vencidos anticipadamente-los Cgrtiﬁca'dos\Bursét_ile_s en
los-términos-y condiciones establecidos'mas-adelante: S— — :

1~ P3qo oportuno:de-intereses. “Si el Emisor dejare de realizar el:pago-oportuno,.a suvencimiento,-de cualquier.
cantidad-de intereses-ordinarios; y dicho pago no se realizare dentro-de lo5-3- (tres)-Dias Habiles-siguientes-a-
la-Fecha de Pago-de Intereses e€n que-debid realizarse; salvo tratandose-del tltimo-pago-de intereses-mismo
que-deberd realizarse’en:la Fechade'Vencimiento: ' : : ' '

2.~ Incumplimiento de obli aciones conforme al.presente Titulo. Si-el-Emisor, las'.'Av'_ailf’stas:c__)_:sqsi’ﬁyb_sidi_’a’r’iasf_'s'e_gﬁh
sea-el-caso,-incumplen-con-cualquiera-de sus. obligaciones-contenidas-en-el presente-Titulo-(distinta. a-las-

obligaciones-de pago); en el entendido que; exclusivamente-para-el caso-del-incumplimiento: elas-obligaciones=—

“noc O =sefaladas enlos:parrafos-1;:2:y 3,-inciso"(a);:5;.incisos (b) y:(c)y:6;,dela s_ecci’é_h';de_—‘_‘Obli_ga_cioni_és dehacer=—

— del-Emisor frente a’los: Tenedores”, se considerara-que el"Emisor-se-encuentrazen incumplimiento. de-dichas
obligaciones si'dicho incumplimiento no se subsanare dentrode 1 (un).mes siguientea-la-fecha:en-que hubiere:
Gcurrido el incumplimiento. -La-falta-de -cumplimiento del-Objetivo-de-Desempefio-de. Sustentabilidad-no-
constituira-un-incumplimiento-de-las obligaciones-conforme-al-Titulo de-la presente-Emision-y-por-lo:tanto:no
resultara-en un Caso deVencimiento Anticipado: — :

3—Tncumplimiento de pago de obligaciones que .no deriven de los Certificados Bursatiles o.vencimiento-anticipado
da.obligaciones que no.deriven de 10s Certificados Bursétiles.—Si-(i)-el Emisor-0 cualquiera de-las-Avalistas-no
realiza-el pago,-a su vencimiento-(ya sea-a su vencimiento-programado-0 anticipado-y después-de-haber
transcurrido-cualquier periodo de'gracia aplicable), del monto de principal-de cualquier Deuda-cuyo monto: sea
superior,-individualmente o-en su conjunto y en-cualquier moneda, a EUA$150,000;000.00:(ciento cincuenta
millones de ddlares 00/100 moneda de curso legal de’los Estados Unidos de Américay,-o-(ii) se-declara vencida--
0.pagadera anticipadamente cualquier Deuda del Emisor; 0 de cualquiera de las-Avalistas que; individualmente
o-en-conjunto; importe-una cantidad superior, en cualguier moneda, a EUA$150,000,000.00(ciento cincuenta
millones-de ddlares 00/100 moneda de curso legal de-los Estados Unidos de-América).

4~ Insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas (i) fuere declarada en quiebra, insolvencia, CONCUrso
- “mercantil o procedimiento-similar, (i) admitiere  por escrito- su-incapacidad - para pagar. .sus Deudas-a-su
vencimiento, o (iii) solicitare el inicio de-un proceso de concurso mercantil-o-quiebra ante cualguier jurisdiccion:

Consecuencias de los Casos de Vencimiento Anticipado. En caso de falta de pago de_principal de los Certificados
Blrsatiles.a st vencimiento, se devengaran intereses a la-tasa moratoria.indicada en el presente Titulo, 1os cuales seran
pagaderos-conforme a lo que se indica-en la seccién “Intereses moratorios” del prasente Titulo.

En el caso de queocurra el Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el inciso 1 de‘la seccion “Casos de vencimiento:
anticipado” (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme 2 los
Certificados Bursatiles se podran declarar venicidas anticipadamente, siempre_y cliando al-menos 1-(un) Tenedor entregue

una_notificacién- al Representante Comun indicando ‘su ‘intencion de- declarar vencidos-anticipadamente los Certificados
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-Bursatiles; en-cuyo caso-se haran exigibles de:inmediato la suma:principal insoluta-de’los: Certificados. Bursatiles, los intereses
devengados-y-no-pagados con-respecto a'la mismay todas:las demas cantidades‘que.se adeuden;conforme.a.los mismaos.

En‘el caso de:que oclrra el :Caso de-Vencimiento Anticipado-mencionado-en-el-inciso-4-de-la seccion-'Casos-de vencimiento
anticipado”,los-Certificados- Bursatiles - se - daran- por-vencidos automaticamente;~sin-necesidad -de aviso-previo de
incumplimiento;- presentacion; requerimiento de:pago; protesto-o-notificacion-de’cualquier naturaleza; judicial:oextrajudicial,
constituyéndose-en-mora-el Emisor desde dicho, momentory; haciéndose exigible de inmediato;la suma. principal insoluta de
los*Certificados Bursatiles;.los-intereses devengados_y.no. pagados:con-respecto.a-la:misma-y todas:las-demas cantidades
que se-adeuden conforme.a-los mismos.

En-el'caso de que-ocurra-cualquiera de los Casos de Vencimiento-Anticipado-mencionados-enlos:incisos:2 0 3'de:la:seccion
“Casos-de vencimiento-anticipado” (y; en'sucaso, hayan'transcurrido:los: plazos de: gracia:aplicables),-todas.las cantidades

pagaderas-por-el-Emisor-conforme a los Certificados Bursatiles™se podran-declarar-vencidas ar_lticip_adamen_te, siempre-y
cuando’la-asamblea de Tenedores resuelva declarar: vencidos-anticipadamente los- Certificados-Bursatiles; en cuyo-caso se

‘haran.exigibles de-inmediato la-suma-principal-insoluta-de-los Certificados Bursdtiles; los intereses devengados y:no:pagados

Fcon [respecto-a-la-misma-y-todas las-demas-cantidades-que-se-adeuden conforme:a:los:mismos. Para'efectos/de resolver

sobre-la-declaracion-de vencimiento anticipado; los quérums:de-asistencia-y:votacion enla asamiblea de Tenedores, en virtud
de-primera-o-ulterior convocatoria, seran los que se indican-en el:numeral 4" del7inciso- (vil) de la-seccién “*Asambleas de
Tenedores” mas.adelante.

ElRepresentante-ComUn daré-a conocer a-la-BMV-(a través-de EMISNET o de los medios que ésta-determine), ala CNBV-a
través del- STIV-2-y-por-escrito al-Indeval en cuanto tenga-conocimiento, de-algln:Caso.de Vencimiento Anticipado.(y, en'su
caso;-hubieren: transcurrido-los plazos: para subsanar correspondientes).-Asimismo,-una.vez-que los Certificados: Bursatiles
sean-declarados:vencidos: anticipadamente, el Representante-Comin debera-notificar-a-Indeval-por escrito,-a-la-CNBV-(a
través del’STIV-2) .y a la BMV.(a-través de EMISNET o-de los- medios que ésta determine);-el-vencimiento anticipado: de-los
“Cartificados-Bursatiles, dentro-de-los 3-(tres) Dias Habiles'siguientes a-la-fechaen:que dicho vencimiento-anticipado sea.
considerado-eficaz;~para-lo cual~proporcionara-a-Indeval:la informacidn-queal-efecto-le solicite: por-escrita’y-que-el
Representante:Comun'tenga-a su disposicion.

~10.-Aumento en el niimero. de Certificados Bursatiles-emitidos al amparo de la presente Emision.

——Sujeto -_a__-';l_a_s;-t__iqnd_i'gii_:pes__'dgi mercado;-elEmisor-tendra-el derecho-de-emitir-y:ofrecer:publicamente-Certificados Bursatiles
~adicionales(los-"Certificados-Bursatiles Adicionales™)-a-los certificados: bursatiles-emitidos-originalmente-al-amparo dela

- presente Emision-(los-Certificados:Bursatiles Oridinales?).-Los Certificados-Bursatiles-Adicionales: (1)ise ¢onsideraran que
 forman. parte-de-la: Emision-de- los-Certificados-Bursatiles-Originales-(por-lo-cual; entre-otras:cosas; tendrén-la-misma-clave
““de-pizarra-asignada-por-la: BMV);-y-(ii)-tendran-los mismos- terminos-y-condiciones:que-los:Certificados Bursétiles Originales.
—(incluyendo; sin-limitacion; fecha de vencimiento; tasa-de:interés;valor-nominal‘de cada:Certificado Bursatil; obligaciones.de
~—dar;-hacer-y:no-hacery.casos:de vencimiento anticipado;, er su:caso)-excepto. por-la-Fecha de Emision, el primer Periodo de
——Intereses; el-preciode colocacion; en’su-caso,.y el-plazo-de-su vigencia,-que-en-todos-los casos-concluira-en-la-Fecha de
“Vencimiento-original:.Los Certificados Bursatiles-Adicionales devengaran: intereses-a-partir-de la-fecha-de:su-emisiona'la-tasa
aplicable-a-los-Certificados Bursatiles Originales; sujeto-a-las-disposiciones-descritas-en el'inciso:(d)-siguiente:

——En-virtud-de-|a-adquisicion-de-Certificados: Bursatiles-Originales, se-entenderaque:los-Tenedores-han.consentido-que el
~—Emisor-emita:CertificadosBursatiles-Adicionales, por-'lo que’1a~enision-y--oferta-publica-de los- Certificados-Bursatiles

— Adicionales rio-requerira-la-attorizacion de los Tenedores-de os-Certificados Bursatiles Originales: La-emision de:Certificados

= BursétilesAdicionales se sujetaré-a-lo siguiente:

—(a)——=CEI Emisor-podra=emitir-y-ofrecer pﬂblicam‘ente Certificados Bursatiles ‘Adicionales, - siempre-y.-cuando: (i) -las

~—calificaciones:de:los-Certificados. Bursatiles-Adicionales-sean:las mi_smas.__ﬂ-mejo_'res' que-las-calificaciones-otorgadas-a los

~CertificadosBursatiles-Originales-y-que estas- Ultimas. calificaciones-no-disminuyan-(ya-sea:como consecuencia del-aumento
~en-el-nlimero-de Certificados-Burstiles en-circulacion-o-por: cualquier-otra-causa);:y(il):-el:Emisor-se encuentre al'cortiente
~en el cumplimiento-de-sus -obligaciones (incluyendo:las-obligaciones-de“dar, hacer. y-de:no:hacer, en)su-caso); 0 no exista.o
- ~pueda_existir:(como:resultado=dela emisiér-de-Certificados. Bursatiles. Adicionales)-un-Caso-de-Vencimiento Anticipado;
~conforme=a-los-Certificados=Bursatiles-Originales.-Para-estos - efectos; el-Emisor- tendra-la-obligacién - de- entregar-al
Representante-Comin-una.certificacion;-por-escrito; del'cumplimiento-de-lo-estipulado-en el-presente-parrafo:

(b)-——El-monto-maximo-de Certificados:Bursatiles-Adicionales:que’el Emisor:podré emitiry-ofrecer publicamente, sumado
al-monto-de-las-Emisiones-en-circulacion:al-amparo-del-Programa (incliyendo-la-Emision.de-los Certificados- Bursatiles
Originales);-no-podra-exceder-el:-monto total autorizado-del-Programas.

(©) En'la fecha-de emision-de-los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor-debera‘canjear el Titulo que represente
los.Certificados- Bursatiles-Originales (depositado en Indeval) por-un.nuevo Titulo: que-ampare:los Certificados Bursatiles
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Originales mas los-Certificados Bursatiles-Adicionales; y depositar dichonuevo Titulo en'Indeval.'Lo anterior, en el'entendido
que- el-Emisor-debera-notificar-a-Indeval”con:por lo-menos 6 (seis): Dias_Habiles de.anticipacién-a-la-fecha-de canje
correspondiente: Dicho Titulo:hard constar Gnicamente lasmodificaciones que sean.necesarias para reflejar la-emision de los
Certificados; Bursatiles Adicionales,-es-decir=-().el-monto total-de-la-Emision;-(ii) el numero total de Certificados-Bursatiles
“amparados-por- el-Titdlo-(que-serd-igual-al nimero-de-Certificados Bursatiles- Originales ‘mas-el-numero:-de" Certificados
Biirsatiles-Adicionales);-(iil)-la-fecha-de-emision (que-seré-la fecha-de-emision de los Certificados Bursétiles Adicionales);-y
.(iv)-el-plazo-de-vigencia-de la-emision; cuyo;plazo-serd igual al-plazo'que exista entre la fechade emision.de los Certificados
“Bursatiles-Adicionales y: la:fecha-de-vencimiento.de |05 Certificados-Bursatiles- Originales, en virtud-de que-la-fecha.de
vencimiento de dicho Titulo:sera la-misma Facha de.Vencimiento que la-de los Certificados Bursatiles Originales:

(d) [a:Emision.de-los-Certificados-Bursatiles Adicionales-podra-realizarse-en:cualquier Dia Habil, en el entendido que,.si
dicho-Dfa-Habil-no-coincide-con:la-fecha-en-que iniciecualquiera-de"los Periodos de Intereses conforme-al-Titdlo-que
documente- los-Certificados-Bursatiles;~el-precio=de |os Certificados: Bursatiles-Adicionales. debera-reflejar-los-intereses
devengados desde la:fechaen que-dio inicio.el Periado de Intereses.vigente, por lo-que los-Certificados-Bursatiles-Adicionales
tandran.derecho.a.recibir-os-intereses-correspondientes -a-todo-el-Periodo-de-Intereses-en curso.a-la-tasa-aplicable-a"los

' [Certificados Bursatiles Originales.

(e) Ni‘la Em_i_s'i_éh"_:qé -'i‘é_)'s’gert'iﬁcados Bursatiles Adicional'é_s.ni al aumento en.el monto.en circulacion.de-los Certificados

~Bursatiles Originales derivado-de:la-misma constituiran-novacian.

~(f) EL .Emisor podra-realizar-diversas: Emisiones-de- Certificados Bursatiles “Adicionales sobre-cualquier- Emision-de

Certificados Bursatiles-Originales-en-particular; siempre y-cuando no rebase el'monto total;autorizado-del:Programa.

(9) L'os Certificados: Bursatiles Adicionales podran.colocarse a-un precio distinto-a-su-valor nominal,-dependiendo delas
condiciones:de-mercado..- :

11.-Destino de-los:fondos:

—|-a-totalidad de:los Fecursos netos obtenidos de:la co_loca't:ii:')n de los Certificados Bursatiles-a-que se refiere-este Titulo-sera
~destinada-a-amortizar-los siglientes-financiamientos.del- Emisor:

1.—Amortizacion-total del-crédito del Emisor-con:Scotiabank Inveriat, S.A., Institucion de:Banca:Miiltiple,. Grupo-
Financiero:Scotiabank: Inverlat de-fecha 20 de"diciembre de-2023,-por-$200;000,000.00-con vencimiento:
ol19-de-abril-de-2024;-que-devenga intereses. mensuales.a la-tasa-TIIE-a-28 dias Mas0,45% desde el 20
de-dicierbre - del=2023-hasta-el-19-de-abril-de 2024; cuyo-destino la-amortizacion-parcial-del crédito-del
~Emisor-BBVA México; S:Ax;-Institucion de-Banca-Multiple; Grupo Financiero BBVA México fecha:23:de‘marzo
2017,-por-$5;765,000-con-vencimiento 21-de’junio:2017, que devengd intereses'menstiales:a:la.tasa TIIE

a-28-dias:mas 0:15%:desde la‘fecha de-suscripcion del-pagaré-hasta.su ver_;cimie'ntqj'

2~ Amortizacion total del crédito-del Emisor con Scotiabank Inverlat; S:A:; Institucion de Banca:Mdltiple;: Grupo
~Financiero-Scotiabank-Inverlat-de fecha-20-de-diciembre:-de 2023; por $290;000;000:00 con vencimiento
~—el-19-de-abril-de -2024;-que-devengarintereses-mensuales |3 tasa TIIE .28 dlas:mds.0:45% desdeel-20
-de-diciembrerdel-2023: hasta-el-19-de-abril-de 2024,.cuyo destifio:la-amortizacién.parcial-del crédito-del
Emisor-BBVAMEXIco, S:Ax, Institucion/de Banca: Miiltiple, Grupo Financiero BBVA México fecha-23.de marzo
2017,por$5,765,000/con-vencimiento-21 de-junio-2017;que-devengo intereses-mensuales-a-la-tasa TIIE
a-28-dias-mas:0.15%desde: Ja-fecha-de-suscripcion-del:pagaré hasta su-vencimiento;

3——Amortizacion-total del:créditordel Emisor:con Scotiabank Inverlat, S:A., . Institucion.de-Banca Milltiple; Grupo
Financiero-Scotiabank-Inverlat de-fecha-20-dejunio.de 2023, por-$290,000;000.00-con vencimiento el 19-
“desjunio.de-2024,.que devenga-intereses-mensuales-a: la-tasa-TIIE-a-28 dias-mas:0;15% desde-el-20°de
~junio-del-2023-hasta-el-19-de junio-de-2024;. cuyo-destino:ia amortizacion-parcial-del crédito del-Emisor
BBVA:México; S:A;; Institucion'de:Banca: Multiple; Grupo Financiero BBVA México fecha23 de marzo.2017,
por-$5,765;000:con:vencimiento: 21-de;junio-2017,-que devengo.intereses-mensuales-a la-tasa-TIIE-a-28
——dias mas 0:15%: desde la:fecha-de suscripcion.del. pagaré hasta-su-vencimiento;

4, Amortizacion-total-del-crédito-del-Emisor-con-BBVA México;-S:As;- Institucion:de:Banca-Mltiple, Grupo
Financiero:BBVA México de fecha20:de’junio:de 2023, por-$200;000,000.00:con.vencimiento.el 19:de junio
‘de2024;-que-devenga’intereses. Tienstales:a la tasa TIIE a:28 dfas-mas.0:15% desde el 20.de-junio-del
2023 hastael:19:de"juinio de 2024, cuyo.destino la amortizacion parcial-del crédito-del Emisor BBVA México;
“SuA IRstitcion de Banca-Multiple; Grupo. Einanciero BBVA México fecha 23 de marzo:2017; por $5,765;000
con-vencimiento-21- de-junio-2017; que devengd intereses mensuales a‘la tasa TIIE'a 28-dias' mas 0.15%
desde la-fecha:de-suscripeion del pagaré’hasta su vencimiento;
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5 Amortizacion total del crédito del Emisor con-Scotiabank Inverlat; S:A:; Institucion de Banca Mltiple; Grupo.
Financiero-Scotiabank-Inverlat de-fecha-21-de-diciembre de-2021; por:$700,000,000.00 con.vencimiento
el-21-de-junio-de-2024;-que devenga-intereses mensuales:ala-tasa-TIIEa 28-dias mas 0.20% desde’la
fecha-de subscripcion del‘pagaré:hasta-su-vencimiento;

6 Amortizacion total del'crédito del|Emisor con Scotiabank-Inverlat, 5:A.; Institucién de Banca Multiple; Grupo
“Financiero-Scotiabank-Inverlat de-fecha-22-de-marzo-de-2022; por-$1;825;000;000.00-con vencimientoel
22-de-junio-de-2027;-que-devengarintereses mensuales que'devengaintereses mensuales a la tasa TIIE2
91-dias-mas~0:45% desde-el 22" de marzo. del~2022-hasta el-20-de-junio-del.2027. cuyo destino-la
amortizacion Total:del:crédito del-Emisor Banco:Nacional:de.México, S:As; integrante del Grupo Financiero
Banamex fecha 22 de’marzo-2022,.por -I$_1-','_8_2_'-5,UDG,000.300:c_:'cin-\{encimient_o 22 de junio2027, que devengd:
intereses mensuales a la-tasa-T1IEa 28 dias-mas-0.45% desdela-fecha de suscripcion del pagaré hasta st
vencimiento; : : =

7 Amortizacién-total-del-crédito-del-Emisor-con-Banco ‘Nacional-de-México, S.A\”integrante" del-Grupo
Fifanciero Banamex dé-fecha 22 de-marzo.de-2021 ~por-$1,825;000;000:00 con-vencimiento el-22-dejunio

de"2027,que-devenga- intereses-mensuales-a-la-tasa-TIIE-a 91 dias mas 0.45% desde-el 22 de marzodel

2022 hasta-el-20-de-junio-del 2027-cuyo-destino: la-amortizacion:Total del crédito-del"Emisor ‘Scotiabank
Inverlat;-S:A:; Institucion-de-Banca:Multiple;-Grupo Financiero-Scotiabank: Inverlat con-fecha-del-22-de
marzo-del=2021; por=$1;825,000;000.00-con vencimiento-el-22-de junio-2027;-que devengo-intereses
mensuales a-la tasa TIIE-a-28-dias-mas-0.45%-desde-la focha-de- subscripcion-del-pagare -hasta~su
vencimiento;; x . —

~8.—Amortizacion-total-del créditodel- Emisor-con ‘Banico-Nacional=de:-México,-S.A.,-integrante-del- Grupo
Financiero:Banamex:de-fecha 15'dé junio.de 2017,-por-$1,600,000,000.00 con vencimiento-el-14- de junio
de~2024 g devenga-intereses-mensuales-a-la-tasa TIIE- a-91-dias-mas-0.20% desde la fecha-de
suscripeion.del-pagaré hasta ‘el-15-de junio-de-2017-hasta-su-vencimiento;

9.—Amortizacion-total-delcrédito del-Emisor:con:Scotiabank Inverlat, S:A. Institucién de:Banca Multiple, Grupo
——Financiero-Scotiabank-Inverlat-de-fecha-1 s-devdiciembre. de-2023;-por-$200,000,000.00-con vencimiento:
— a"19°de-abrilde 2024, que dévenga-intereses.mensuales-a-la ‘tasa-111E-a-928 dias mas:0.45% desde el 15
~de-diciembre-del-2023-al-19-de abril-del-2024-cuyo destino-fue-la-amortizacion total del-crédito-del Emisor.
“con-Scotiabank-Inverlat;-S:Az;-Institucio de-Banca-Multiple; Grupo-Financiero Scotiabank Inverlat'de-fécha:
-15-de-diciembre _2_0_23_,',_r_:,pr:$_2_00,000;000;_00___con".v_eﬁr_tcimi_e_nto:el 19-deabril:de:2024; que devengd intereses——
~-mensualesTazla-tasa=TIIE a 28~ a5 mas=0:45%: desde la-fecha- de-suscripcién-del-pagaré-hasta-su
BTy e e :

10.~Amortizacion total del-crédito-del "El"'rj_i__ég_r"tqn_?'SgéEiébank‘-In_\;ferlat-,.S.A., Institucién'de-Banca Mltiple, Grupo--
Financiero:Scotiabank Inverlat-de:fechaz15d unio-de:2023;:por-$200,000,000.00:con vencimiento.el-14
‘de-junio;de 2024;-que-devengainter: S5 mensualesa-la tasa':_._TII_E-_ a-28.dias mas-0.15%: desde-el-15-de-

junio-del2023:al-15 de-diciembre-del-2023-Vencimiento,y-a-tasa Glyo-destino-fue-fa-amortizacion:total
Sor-con_Scotiabank]

b nyerlat;-SrAr-Institucion-de-Banca Multiple;-Grupo: Financiera:
2023;-por-$200;000;000:00:con:vencimiento-el-19-de junio de

TIIE-a:28:dias mé‘_s.U.l_Sf'/a'.:deSf_je.ia fecha.de stiscripcion.—

§§-"A\iai:i's'._t'?_'s'-fre'r_iie-a_-'lds"'l'_ene_t_l'i:ir’e'é, ——

Salvo que-los Tenedores de-los Certificados: Bursatil

~—de conformidad-con:los'requisitos’sefialados:e Tenedoresdel-presente Titulo;-a-partir de-la-fecha '
- del,presente Titulo'y-hasta'que:los-Certifica 85-sean-paga ‘en-su-totalidad;-el-Emisor-y Jas-Avalistas’se obligan

" a.cumplir. porsimismosy,en-los casos especificamente previstos a-continuacion; el Emisor hara-que:sus Subsidiariascumplan,
CON 10 SIGUIENTE - — : —

1 Giro’de los neaocios: El Emisor y:las'-'AValista:s.se abstendran de'mo_diﬁc'ar su giro-preponderante de negocios-y-el
de sus Subsidiarias,-considéradas-en-Conjunto . e

pi— I__'imitaci'ones respecto:de: Gravamenes: El Emisor Y las-Avalistas:se-abstendran-de:incurrir-o.asumir cualguier:Deuda
garantizada-por-ury Gravamen;-salvo-que:(i):simultaneamente-ala creacion de.cualquier Gravamen,-el-Emisor garantice-en

la-misma-forma- sus obligaciones conforme;a:los Certificados ‘BUrsatiles, . o.(ii) se-trate de.Gravamenes-Permitidos:
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' “Eonformidad-con-los-parrafos-1-y-2-anteriores-y-un-certifica

-3 Fusiones:-El-Emisory:las-Avalistas:no podran-fusionarse:(o consolidarse de:cualquier ctra forma) salvo.por-fusiones
(i)-en-las:que-el-Emisor sea’la: sociedad fusionante;.y-(ii).en las:que la:sociedad-o-entidad-que tesulte-de-la-fusion (5i-fuere

distinta~del-Emisor-o-las-Avalistas) “asuma-expresamente |as-obligaciones-del-Emisor-o-las Avalistas=(incluyendo- sus

obligaciones.conforme-a los:Certificados Bursatiles).y-no-tuviere-lugar: un-Caso de yericimiento_Anticipado o cuzlquier-otro
evento.que con.el transcurso.del-tiempo-o mediante-notificacion; se-convertiria-en-un:Caso;de Vencimiento Anticipado,.como
resultado-de dicha fusion-o-consolidacion: :

4,~———Qperaciones’con Afiliadas.—El'Emisor y las.Avalistas se-abstendrén de celebrar operaciones con-Afiliadas salvo-por

—aquellas;operaciones realizadas en‘el.curso ordinario.de sus-negocios y; en-caso-de-ser aplicable; en‘condiciones de mercado,

las cuales. podran-ser realizadas sin restriccion-alguna:

13.-Obligaciones-de hacer-del Emisory las'Avalistas frente a.los Tenedores.

5alvo“'que'.!os._.Tene'ddresde Ios Certificados Bursatiles atitoricen-por-escrito-lo contrario-a traves de la-asamblea de Tenedores

~de conformidad-con-los-requisitos sefialados-en-la seccion-“Asamblea-de-Tenedores*del presente Titulo, a partir de:lafecha

- -del presente-Titulo y-hasta-que los- Certificados-Bursatiles:sean:pagados-en:su totalidad; el:Emisor y las Avalistas se obligan

- q;_cumpl,ir--p,d_rf__s‘i'-mi'srﬁos-y,-;en |os casos especificamente previstos a:contintiacion, €L Emisor hard.que sus Subsidiarias cumplan;
con-lo'siguiente: . ' : .

7 Estados financieros nternos.- El-Emisor debera entregar al Representante:Comun en forma trimestral, en-fas fechas

que seniale-la Circular-Unica,-un-ejemplar completo-de-los-estados-financieros-consolidados:internos del Emisor.y-cualquier
ofra-informacion-que-el-Emisor deba“entregar trimestralmente-conforme a:la:Circular-unica, incluyendo-sin-limitacién-un
informe:sobre:la exposicion del-Emisor-a‘instrumentos financieros derivados.al:cierre-del-trimestre-anterior:

-2~ Estados-financieros aditados.~El-Emisor deber4-entregar-al-Representante-Comun.en-forma anual; en:las fechas
‘que-sefiale-la (_;i'rc'_ul:a'r‘__ijni__ca-,:un'-e'jem'pla'r completo de los estados-financieros consolidados:auditados:del Emisor, respecto
del-ejercicio-anual-que corresponda-y-cualquier-otra informacidn-que-el:Emisor-deba éﬁtrégar'anualmente-c_;onforme‘ a-la

Gircular-Unica:

~3———Qfrosreportes. (a)-El-Emisor-debera-entregar-al Representante-Comun; los-estados financieros-a ser-entregados:de
confor 0s-parrafos-1-y r -con-la-misma:periodicidad-azla-entrega-de:los.estados
financieros-descritos-en los:parrafos-1-y-2:anteriores, ‘indicando’el-camplimient 3§ 0bligaciones de-hacer-y-*0bligaciones

—-de-no-hacer” contenidas-en-el:presente=Titulo.-ASimismo, el-Emisor-debera-entregar-al Representante-Comun-cualquier

S sinformacion que:éste’le solicite,-actiandoen-forma tazonable -respecto-de __Igz-;'éit’ua_c__iiﬁ_n-ﬁ_nanc_tggg,_ de fiegocios, o ‘de’eventos
| ~_que afecten-o’pudieran-afectar-al Emisor-o las-Avalistas. == = ——— ¥

——(b)-El-Emisor-deberd-informar-porescrito al Representante-Comuin;-dentro-de-los 5-(cirico):Dias Habiles-siguientes a.que-el

4= Uso.de recursos-derivados-de-la-Emision; inscripcion-de-Certifica
~recursos-derivados-de‘la-colocacion-de’los Certificados:Bursatiles-para:los:fines estiptlados:en el-presente Titulo—

~(b).El Emisor-debera mantener: ainscripcién-de:los/Ce

-Emisor-obtenga conocimiento:del mismo, sobre cualquiereventogueconstitiya uﬁ.'_Caisb;deréneimipn_t'o Anticipado conforme:
-al‘presente Titulor=—== - ——

Jos- Bursatiles.—(a)-El-Emisor-debera utilizar-1os

itificados I?b;rs_ét‘i_i_;'e'sf'_'__ﬁ-'él"?RNV;:e'-ir!_s_g_'r__'i:t'p__'s-para'_é__b__t'i;até_i_én enla-BMV:

~ 5. Existencia-legal;-contabilidad y-autorizaciones. -(a). i Emisor-y.las Avalistas deberam conservar suexistencialegal

- mantenerse como-negocio-en-marcha; salvo:por-lo:permitido-encel: parrafo.3:(Fusiones):de-la-seccion.de “Obligaciones-de

- la jurisdiccion:quercorresporida:=

~—no-hacer-del-Emisor:frente-a-los Tenedores.— ————

= = = =

~(b)-——=ELEmisor-debera mantener su contabilidad; registros y libros de conformidad con'las NIIF y:mantener la contabilidad,
“Tegistros-y-libros-de-todas-sus-Subsidiarias;-de-conformidad-con-las-NI1f;- si-cualquiera-de-sus-Subsidiarias-no-fuere

— mexicana,, conforme: a-los-principios-de-contabilidad-generalmente: aceptados,-aplicados-en-forma Cdlnhsi,s,t_e_nt_e,-_ aplicables-en

— i EIEmisor-debéra-mantener-vigentes-todas as-atitorizaciones;- permisos; licencias. orconcesiones:necesarias para el

“buen funcionamiento.y-explotacion de:sus actividadesy las:de’sus'Subsidiarias; salvo-por-aquellas-autorizaciones, permisos,
licencias-o-concesiones que; deno‘mantenerse:vigentes; no-afecten:de manera-adversa.y-significativa las-operaciones-o-la-
situacion-financiera; consolidada del:Emisor. : ——— - e — : ;

6. Prelacién-de-pago-(pari a550).-El-Emisor se-obliga a-que siis-obligaciones-al-amparo:de: los: Certificados Bursatiles
constituyan-obligaciones directas-y-quirografarias;"y que tengan la-misma-prelacion’de pago;,.en-caso.de.concurso mercantil,

““que sus-demas obligaciones directas-y quirografarias, salve lpor las‘preferencias establecidas.por ministerio de:ley.
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14. Garantia.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.y.cuentan.con el-aval-de-Bebidas:Mundiales; S-de R.L. de C:V:y Distribuidora
Arca Continental; S, de R.L.deC:V.

15..Domicilio del. Emisor. RN G
El-domicilio-social del-Emisor es-Nuevo Ledn; Mexico;

domicilio convencional del Emisor-es:el-ubicado en:Avenida-San-Jeronimo #813Poriente, Monterrey, NUEYS Ledn.

16. Lugar y forma de pago.de principal-e intereses: =

El'principal:ylosiintereses ordinarios:devengados:respecto:de los Certificados Bursatiles:se: pagaran el dia‘de’survencimiento
i enycada: Fecha-de-Pago-de-Intereses, respectivamente,. mediante transferencia-electronica a| través;de:Indeyal,-cuyo
domicilio-esta-ubicado-en-Avenida. paseo-de-la-Reforma-No.255; tercer-piso,-Colonia Cuiauhtémot; C:P+-06500,Ciudad de
México-o0-cualquier-otro domicilio-que-Indeval-notifique; en-el-caso-de-que:cambie-el domicilio-de-sus: oficinas;-contra-la:
~entrega-del-Titulo,-0-contra-la-entrega-de Ias'-f'constan_c'i_as-,qs_l,e_..para,-_t_éI_:es-:-_e__'f_é_ctoé'--'expida_-_el'_Ir]_deyal., - =

En-caso de.que.-algin-pago-de:principal y/ointerés-no sea cubierto-en-su-totalidad-enla Fecha-desVencimiento-y/o-en

cualquier-Fecha-de-Pago-de-Intereses; Indeval-no sera-responsable-de-entregar el-presente-Titulo-o-las constancias

respectivas-a-dicho-pago;-asimismo;:-no estara-obligado-a su-entreqa; hasta-que-dicho-pago-sea integramente-cubierto.———

L suma-que’se-adeude:por-concepto de‘-interejséf_;'mp:_je;tg'r_i_gs;deD‘écé‘.‘sef-cub_i'erta en las oficinas del-Representante:Comun;
‘ubicadas en-Campos.Eliseos 1, Rincon:del Bosqlie, Bosque de) Chapultepec-I-Secc., MiguelzHidalgo,-C.P.-11580 Ciudad-de

~-México, México, 0 en la direccion queel Representante Comun-notifigue-en elicaso.de que cambie.el.domicilio.de sus.oficinas.

-17.——Depositario.
s En;_'t’ér_'mirfps:.y 'para’ |os efectos del _a'rficuld .282 y dem’éﬁ.'éplicables della: LM\E,’fi'afl-_.ij'r_e:sénte 'ﬁ'tdlo;'que ampara .los'Ce_rtiﬁc_:ados .
--"Burséﬁles,.s'e...manténdré'..eh"de'p-c')'sitg-En Indevali————= e e ——————————

\ -:.-_1'8'.__De'|_-'éi:hos que confieren-a-los Tenedores:—— """ ——— (1 (] ] MN03C By
LLos Tenedores de:los:Certificados Biirsatiles tendran:derechoa recibirel pago:del-principal,-de:1os.intereses ordinarios y, en
sti'caso, de los intereses moratorios-correspondientes en-las-fechas estiplladas.en &l -presente-Titulo. : .

19.-Representante Comun.

El*Emisor ha designado como Representante Comtin.de:los.Tenedores-de los Certificados; Bursatiles,-en-lostérminos de-los

articulos 64 fraccion XII1, 68 y-69-de la.LMV-a CIBarico, S.A., Institucion.de Banca - Multiple,-quien-ha-aceptado Ja-designacion

y-se-ha-obligado a-su fiel desempefio:

E|-Representante-Comun |levara-a’cabo todos-los-actos:necesarios-para salvaguardar:los-derechos: del“conjunto-de-los
Tenedores de conformidad:con-lo-establecido-por:(i)-€l presente Titulo,.(ii)-el-articulo-68,.69 y.demas aplicables:de la:LMV.
relativos.a.la representacion comiin, -y en.lo.que restlten.aplicablés,-(ii))1a-LGTOGC, particularmente-por |o-gue se-refiere-a
las-obligaciones . facultades-del representante comun;-asi-como-a-su designacion; -revocacion o renuncia;:y (iv)-el-articulo
68y -demas-aplicables de la-Circular-Unica:

El'Representante Comtin actuarade conformidad conlas instrucciones.de la.asamblea de-Tenedores (para.efectosde claridad,
el Representante Comun.no representa a los Tenedores en forma.individual,-sino.de manéra conjunta).; -

E| Representante Comun tendra |as facultades; derechos y-obligaciones que sefialala’ LMV, la LGTOC y-demas leyes aplicables,

asi como las-que se le atribuyen‘en el presente Titulo. Para todo aquello’no expresamente previsto en el presente Titulo, el
Representarite Coman sctuara de conformidad:con las instrucciones de la.asamblea.de Tenedores, para que éste proceda a

»

llevar a cabo cualquier acto en.relacion.con los Certificados Bursdtiles.
El Representante Comun tendra; entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(i):suscribir el presente Titulo que ampare los Certificados Bursatiles;
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(ii) la-facultad de vigilar el cumplimiento del-destino de los recursos obtenidos en el presente Titulo;

(iii) convocar y.presidir-las asambleas de Tenedores.cuandola-ley-lo.requiera, cuando.lo estime-necesario o conveniente; 0
a-<olicitud de los Tenedores que representen,-en lo.individual .o en conjunto,-10% (diez por ciento)-o mas delos Certificados
Bursatiles en circulacién o-a-solicitud-del-Emisor;

(iv)-firmar; en-nombre-de"los Tenedores y-previa-aprobacion; de-la ssamblea de Tenedores, cuando-asi corresponda, los
documentos o convenios que:deban stscribirse o-celebrarse.conel-Emisor;

(v)-ejercer-los actos gue-sean necesarios-a-efecto-de sailvagUafdar los derechos delos Tenedores;

(vi)-calcular y-publicar-la-Tasa de Interés-Bruto-Anual, aplicable a’los Cettificados Buirsatiles en cada-Periodo-de Intereses;
asi-como’el- monto-de’intereses a-pagar.en cada una.de las.Fechas de Pago de Intereses o; en su-caso, de principal-en-la
Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente-al Emisor-comointermediario-respecta de"los-Tenedores de los Certificados Bursétile's;'

(viii)-publicar;-a través-de-los medios que: determine-para tal-efecto, cualquier informacion-al-gran- pablico-inversionista
respecto.del estado que-guardan:los Certificados Bursatiles, en-el-entendido.que cualquier informacion que-sea de-caracter

“confidenicial debera-siempre-identificarse-como fal;-ya-que-€l-Representante Comtin-podra-revelar.al:pablico-inversionista
cualquier informacion-que-se-haya hecho:de:su-conocimientory-que no se hayaridentificadocomo confidencial;

(ix)-en su‘caso, informar-al Indeval,'en cuanto se‘tenga.conocimiento.-tan.pronto.como-sea posible, dela materializacion:de
un Caso de Vencimiento-Anticipado dé& conformidad-con-lo-establecido-en-el-presente Titulo-y- cuando-sean-declarados
vencidos anticipadamente-los Certificados Bursatiles;y

(x)-en general,_ej'ercer todas-las-funcionesy faCultgdes, asi-como-cumplir.con todas:las obligaciones a su cargo en-términos
del-presente-Titulo;-la"LMV, la"LGTOC, la-Circular:Unica,-y-de l0s.5an0s.usos.y. practicas bursétiles a-fin-de salvaguardar-los
derechos de’los Tenedores.

Todos-y-cada-uno-de-los-actos-que lleve-a-caborel 'Rep(esentante Comun en tal caracter, en términos del-presente Titulo:o
de la-Legislacion-Aplicable; seran-obligatorios:y. se'consideraran-aceptados:por-los Tenedores.

-.El Representante Comtin'deberd-verificar,a travésidela in’fcrma‘tién‘y-documentacién que-el Emisor y lasAvalistasle hubieren
proporcionado™para-tales-fines,-el climplimiento-en-tiempo-y-forma-de-las obligaciones -del-Emisor-y de:las Avalistas
astablecidas-en el-presente-Titulo-(excepto-de: las-obligacienes-de-indole ‘contable;-fiscal, laboral.y-administrativa-que-no

actén. directamente relacionadas-con-el-pago;de-los:Certificados Bursatiles).

Para-efecto de cumplic:con:lo’anterior, el.Representante Comtin-tendra-el d_eretjho de-solicitar-al-Emisor-y-las-Avalistas; a:sus:
auditores-externos,-asesores. legales.o-a-cualquier-persona que-preste-servicios-al Emisor-en-relacion-con-los:Certificados
Bursatiles la-informacion-y-documentacion-que sea-nccesaria-para verificar-el-cumplimiento: de:las obligaciones del Emisor.y
de las Avalistas-a-que se refiere el parrafo anterior: En-este’sentido; el Emisor debera-proporcionar la-informacion relacionada
con-los Certificados-Bursatiles:que:requiera eI,Reprgajst_antari_t_e,Coﬁit]h. Al'Fespecto, el Emisor-y-las-Avalistas estaran-obligados
~ a-entregar-dichazinformacion..y-documentacion, y ‘a“requerir a Sus-auditores-externos;-asesores-legales-o-terceros; -que

»

proporcionen:al:Representante-Comun la‘informacion-y-documentacion y-en-los:plazos que-éste solicite- para‘el cumplimiento

de-sus- funciones;- en-el-entendido-que el-Representante-Comun:podrd: hacer dicha-informacién-del-conocimiento: de-los

Tenedores sin-que-tal-revelacion: se considere-querinfringe-obligacion de confidencialidad-alguna.y-en el'entendido, ademds;

de-que-los Tenedores estaran obligados a-tratar-dichasinformacion.de-manera- confidencial y-a guardar-reserva respecto-de-
ja-misma-(siempre-que:no.sea.de caracter-publico).—

El-Representante:Comuin podra-realizar las-visitas-o-revisiones:a:las oficinas de-las personas.referidas en‘el parrafo.anterior

~una,vez-al ano;-en-el entendido-que; si-el-Representante:Comun:lorestima conveniente, podra-ademas, realizar/visitas.con.
una periodicidad-distinta; siempre-y-ciando-sea.en dias:y-horas:habiles,-no.interfiera-con-las operaciones-del-Emisor-y-le-
hubiere entregado:un-aviso-al-Emisor-con-15-(quince) dias-de-anticipacion-a-la-fecha-en-que se-pretenda realizar la-visita
respectiva; salvo:por-casos.de-urgencia justificada seglin-lo-determine-elRepresentante: Comun; € Cuyo caso la-notificacion
debera realizarse. con-por- lo-menos-2-(dos)-Dias- Habiles de-anticipacion a'la-fecha en que se desee’llevara cabo la-vistao:
revision: correspondiente: '

El'Representante Corntin:solamente actuard-o dejara-de-actuar-con-base-en-la informacion-recibida; sin-estar-obligado-a
verificar su atitenticidad, integridad o veracidad:-El Representante Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos,
nagligentes, de-mala-fe o-ilegales (incluyendo-actos-fraudulentos)por-parte ‘del Emisor o’ las’ personas que suscriban los
documentos de la-Emision. El Representante ComUn no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la Legislacién
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Aplicable,-con-base-en-la informacién-disponible en el>momento-que corresponda o buscando: proteger los intereses de los
Tenedores.

Encaso. de-que el Representante-Comin-no-reciba-la informacion-solicitada-y-en-los tiempos-senalados en los parrafos
anteriores,-0.que-tenga. conocimiento-de cualquier-incumplimiento-de las-obligaciones establecidas:en el presente Titulo,
tendra la obligacion de-solicitar; inmediatamente; al Emisor que se-haga'del conocimiento del pliblico; a:través de un‘evento
relevante; dicho incumplimiento, en el entendidorque en caso de-que el Emisor.omita divulgar-el.evento relevante de que se
trate;-dentro-de:los2-(dos).Dias Habiles siguientes ‘4 ]a_notificacién realizada-por-el-Representante Comun, éste tendra-la
obligacién de’publicardicho evento relevante en forma-inmediata- '

Para.dar-cumplimiento-a-todo lo-anterior; el Representante Comun:podra solicitar:a la‘asamblea;de Tenedores o,.en-su.caso,
“esta-(itima-ordenar-que se subcontrate a terceros especializados; con.cargo.al-Emisor-y. @én.caso.que.el'Emisor-no.entregue
los-recursos-necesarios:para:cubrir-el pago,-0-no cuente con 10s rectrsos:suficientes-para-ello.(en-el -entendido que;-la falta
de-entrega-de:los recarsos o que no-cuente-con-los mismos,-no-podra-ser-considerado-como_un Caso-de-Vencimiento
—Anticipado), 165 Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos; para-que le-auxilien en-el cumplimiento de'sus obligaciones
< rde revisiém establecidas-en-el-presente Titulo-y-en-la-Legislacion-Aplicable; en:cuyo.caso, el Representante' Comun estard
-sujeto-a-las: re_sp_on_sabilidad_es que establezcala-propia‘asambleade Tenedores.y,-en:conseclencia, podra. confiar,-actuar o
abstenerse-de-actuar con-base’en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, seglin lo-determine la-asamblea
de Tenedores:En-caso.de que la asamblea de Tenedores:no apruebe-la-subcontratacion; el Representante Comun solamente
‘Tespondera-de-las-actividades-que-le son directamente- imputables-en-términos-de:[as disposiciones-legales-aplicables..Lo
anterior,-en-el-entendido-que;-si-la asamblea-de- Tenedores-autoriza“la-contratacion-de dichos terceros, pero.-no-se-le
proporcionan-al-Representante Comtin; los recursos suficientes:para‘tales-efectos.se estard a lodispuesto.por el articulo 281
del-Codigo-de:Comercio-asi-como:a:lo establecido en el articulo:2577 del Cédigo Civil-Federal.y-Sus correlativos de las demas
entidades federativas de:México con.relacion a°sU-caracter. de-mandatario-en-términos-del-articulo 217 de-la-LGT OC; en-el
entendido-ate el -Representante Comln-no estara-obligado-a anticipar-las-cantidades-necesarias-para la contratacion de
dichos terceros especializados-y-no-seré responsable. bajo ninguna-circunstancia-en-el retraso’de:su contratacion por-falta de
‘recursos-para-llevar-a-cabo dicha: contratacién porque no le sean:proporcionados.

El‘Representante Comtin:debera rendir.cuentas del desempefio de-sus-funciones cuando le-sean solicitadas-por-la-asamblea
~de-Tenedores-o-al-momento-de-concluir-su encargo.-Para los-casos-en-que-la-rendicion-de-cuentas implique-aspectos
especializados;-que-no-pueda-preparar el-Representante:Comun:por. sf-orinformacion-adicional:a-la-querdeba proporcionar,
‘el-Representante-Comun-tendra-el derecho de-contratar-aterceros:que lozauxilien a-preparar. la-informacion. .

- El Rep._r.e_sentant'e:_Comﬁn podré sér-removido o-sustituido-por acuerdo.de-la-asamblea-de Tenedores, en el entendido-que
- dicha remocion solamente surtira. efectos a-partir de-la fecha-en-que-el representante:comunsustituto-hayassido designado;

haya-aceptado-el-cargo-y-haya tomado-posesién-del-mismo: La: designacion-de un:nuevo representante “comun;unicamente
—podra-recaer-en-una-casa de'bolsa.o institucion-de crédito: - .

_EI_.Repre_sef_;_tahte‘ﬁomﬂn concluira sus funciones en la fecha.en que todas las cantidades-adeudadas a-los Tenedores conforme

— Ios-.Ce'rtiﬁCédos'.BUrs’étilés’i hayan-sido-pagadas-en-su totalidad: (incluyendo; en-su-caso; los-intereses-moratorios pagaderos
—conforme:-a [os-mismos): : : :

—ElRepresentante Comun-en:ningln:momento estaré..'qbiig'a‘i_d_cila._erogar._niq'gﬂn tipo-de-gasto,-honorarios:o cantidad-alguna-a
~cargo de;su.patrimonio-paralievar a'cabo'cualquiera de'los ‘actos-y funciones, facultades-y obligaciones-que le:corresponden
“por.virtlid-destencargo conforme.al presente-Titulo-y/o-la-Legislacion-Aplicable: ' :

-20.- ~ Asamblea de Tenedores:

—las-asambleas de-Tenedores:de.los Certificados Burstiles representaran-al-conjunto.de estos y se regiran; en todo caso; por
_Ias._dispps_it:ioh_e_s-dgli_’bres}éhte"Tl'tuIb, por-lo-dispuesto-en-el articulo-68-y-demas-aplicables:de’la-LMV. y-dela’LGTOC, en‘lo
~que-resulte.aplic

ble, y-en-la-LGSM; de forma supletoria; segun losefiala-la: LGTOC; slendo:validas'sus resoluciones respecto

e~ de tqusijIbs_ﬁ-‘i’éﬁédores,__-'aﬂn-respecto_-de los-ausentes:y disidentes.

(i)==——Larasamblea’de-Tenedores sereunira siempre que-sea.convacada. por el-Representante:Comun; cuando este ultimo
|6 estime.conveniente a-necesario-de-conformidad con lo-previsto-en-la-ley-o-a-solicitud derlos Tenedores que-representen,
~en-lo-individual-0-en-conjunto; por-lo-menos 10% (diez por-ciento)-0-mas-de-los Certificados: Bursatiles en:circulacion-o.a
solicitud del-Emisor;-especificando-en:su peticion: los: puntos que.deberdn:ser-discutidos-en |a;asamblea. El:-Representante
Comun-debera-expedir.la-convocatoria-para-que la =camblea se retina dentfo del.término de-1- (un) mes contado a-partir de
la fecha'en’que recibala-solicitud-Si-el Répresentante Comun-no-cumpliere-con-esta ‘obligacion; unjuez de primera instancia
del-domicilio-del-Emisor,a- peticion-de-los-Tenedores-solicitantes; debera-expedir-la-convocatoria-para-la reunion de’la
asamblea;
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(if) L'a.convocatoria para-las-asambleas de Tenedores-se publicara-una vez, por:lo:menos; en cualquier-peritdico de
~amplia-circulacion-a nivel nacional;-con-al-menos-10 (diez)dias naturales:de anticipacidn a'la:fecha'en quela:asamblea deba
reunirse:~En-la-convocatoria'se expresaranlos puntos;que-en:laasamblea deberan tratarse, asi-como el-lugar y-1a.hora en-
que la-misma:se-llevara-a cabo; sin‘que:puedan.tratarse puntos:que-no-estén-previstos.en el arden: del-dfa salvo que-esté
representado el-100%:(cien-por-ciento).de los Certificados Bursatiles en circulacion;

(i) Para-concurrir-a-las-asambleas-de Tenedores;  los- Tenedores deberan_entregar_al Representante Comun-las
constancias-de-depésito-que-al-efecto-expida Indeval,. asf.como el listado-de titulares que, en-su-¢aso,-emita la-entidad
financiera-correspondienteen-el-cual'se indique al'ntimero de.Certificados Bursatiles de-los.cuales-es titular- el-Tenedor-de
que.se‘trate, en-ellugar-que-se-designe.en |a“convocatoria-a-la-asamblea de-Tenedores; por lo-menos-el-Dia-Habil-anterior
a‘la-fectiaen-que-la-asamblea-de-Tenedores deba-celebrarse:-Los Tenedores podran-hacerse representar-en:la asamblea
mediante-apoderado-(con-facultades-suficientes o carta poder-firmada ante dos:testigos-o cualquier:otro: medio-autorizado
por-la-Legislacién-Aplicable);

(iv)——Las asambleas de-Tenedores sa-celebraran-en-el-domicilio-del-Representante ComUn-y-a-falta-o-imposibilidad de
- rello,ren la direccién.que-se senale.en.la-convocatoria-correspondiente; !

(v)-———Para-que:una asamblea-de-Tenedores reunida para tratarasuntos distintos.a los sefialados en el'inciso.(Vii) siguiente-
se-considere:legalmente:instalada‘en:yirtud de primera cbh\i'ol";atoria,-deberé'n estar representados,-por-1o-menos; la-mitad
mas-uro-de los: Certificados: Bursatiles en-circulacion.y- sus-decisiones seran validas cuando-sean-aprobadas por-la-mayoria

de-los Certificados-Bursatiles representados-en-la asamblea tomando en: consideracion-que-cada Tenedor tendra derecho:a
ln-voto.por-cada Certificado-Bursatil-en circulacion-que-acredite;

(vi)=—=Si:la:asamblea de Tenedores’se-reline envirtud:de segunda.o.ulterior convocatoria-para tratar asuntos-distintos-a
los seRaladosen:el inciso (Vi) siguiente, Rabra quérum para-su-instalacion.con cualquiera que-sea el-nimero de'Certificados

Bursatiles en circulacion en ella representados y. sus'decisiones seran validas'sison tomadas por la-mayoria:de los Certificados
Bursatiles representados-en-la-asamblea-de Tenedores;

=(vii)=—=Se requ,eﬁ_r_a_‘_;que*esté representadoen:la:asamblea de Tenedores, envirtud de primera convocatoria, cuando-menos
el-75%:(setenta-y:cinco: por-ciento)-de-los:Certificados Bursatiles en circulacién-y-que-las-decisiones-sean-aprobadas. por lo

menos-por. [a=mitad-mas-tno-de l65-Votos-computables-en dicha-asamblea; tomando-en “consideracion-que-cada-Tenedor
tendrd-derecho-a-un-voto-por: Cada-Certificado-Bursatil-en circulacion que acredite, en los siguientes.casos:

.1 cuando _se_trat'e_de'l;e\/o'c':ar la désignacién del-Representante-Comdn-o-nombrar-a cualquier otro [representante-
- omanqueslorsustittiya-ensus funciones;— .

2.—cuando-se-trate-de- consentir-o-autorizar-que-el Emisor-o- las-Avalistas:dejen-de-cumplir-con:sus obligaciones
contenidas-en-el-presente-Titulo; ' .

3: C.Lla_n.dD":s_e'_'t'r'afé_“i:le.'r_e'ali.?:a"l"-ﬁ cua’l'quier' modificacion.a-los-términos-o-condiciones-de-los Certificados-Bursatiles=u
otorgar-prorrogas.o.esperas.al-Emisor-0 las Avalistas respecto de-los pagos de principal e intereses conforme’azeste
o 1o e

—4.—cuando'se:trate ‘de-declararel-vencimiento-anticipadoide los-Certificados-conforme a-lo establecido en-el-penlitimo
~parrafo:deslaseccion:"Casos.de vg_nc_lﬁ'lie'ntd anticipado”contenida-anteriormente: '

5.—-Clando-se-pretenda-realizar-cualquier ‘modificacion-a-los términos:o-condiciones:de:los Certificados:Bursatiles, (i)
~para-salvar-cualquier: omision-o-defectoenla:redaccion“del presente Titulo;-(ii);para-corregir-o:adicionar cUalquier
disposicion=del presente-Titulo querestlte-incongruente-con. el-resto-del-mismo-0-para: refléjar-cualesquiera
modificaciones a:las.leyes:aplicables 6-a:la Circular-Unica;-o-(iii)-para satisfa_cer_cualqu_ier-reqi:er'i'ri-iient'q-,_-c'or'idi_cién
o.lineamiento.contenido-en-una-orden; sentencia o disposicion legal aplicable; no'se requerira-el consentimiento:de

e -~ los Tenedores; en-el-entendido-que;-en: dichos-casos;-€l-Emisor-llevara-a-cabo ‘|os:tramites: y jcumplird, con-los:
' “requisitos-necesarios-para: levar-a-cabo-el-canje:del‘presente Titulo-ante Indeval;-debiendo’informar.a.Indeval-por-
escrito-0-por-los:mediosTque;éstedeterming,-con.por-1os-menos 5’(cinco)-Dias-Habiles-de anticipacion-a-la-fecha-en

que se pretenda’lievar a cabodicho.canje. Dicho-aviso-debera-indicar-(i) la-fecha-en.que:se: llevara-a-cabo-el canje:

“Correspondiente,-y-(il)-todas-y-cada-una-de-las-modificaciones realizadas-al-presente-Titulo-y-el-Representante:
Comun-firmara-el-nuevo-titulo-y confirmara-por-escrito:aIndeval quedichas madificaciones no-afectan:los’derechos
de-los-Tenedores por tratarse de-uno:0:mas.de:los supuestos sefialados. Los Tenedores, en virtud-de-fa-adquisicion
de-los-Certificados-Bursatiles-aceptan-y-facultan al:Representante Comiin-a-llevar-a-cabo;-sin celebracion-de-una
asamblea;las modificaciones a.que se-refiere este parrafo.——
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(Viii)——Si-la-asamblea-de-Tenedores se retne en-virtud-de segunda-o-ulterior:convocatoria:para. tratar cualesquiera de los
asuntos:senalados-en-el-inciso:(vii);anterior; se requeriré que estérepresentadoenla asamblea de Tenedores.cuando menos
el 75%: (setenta:y cinco.por-ciento):de los Certificados Bursatiles encirculacion y.sus decisiones sean aprobadas por-lo menos
porla;mitad:mas:uno.de’los votos compltables enla-asamblea, tomando-en consideracion-que-cada-Tenedor tendra-derecho
a-un voto-por- cada-Certificado: Bursatil-en-circulacion-que-acredite;

(1) En ningtin caso-podran:ser-representadas en’la asamblea; los Certiﬁca‘dcsBursétiles que el Emisor hubiere adquirido
en-el-mercado: Dichos:Certificados:Bursétiles. no"se-consideraranpara. integrar al-quérum-de-instalacién y-votacion-en-las
asambleas de Tenedores: previstas-en el-presente Titulo;

0 De.cada asamblea-se levantara-un-acta suscrita-por-quienes:hayan fungido:como presidente y secretario.'Al acta se
-agregarala-lista-de asistencia; firmada:por:los:concurrentes:y.por los escrutadores. Las actas y-demds datos.y: documentos
que-se refierana:la-actuacion:de:las asambleas:de-Tenedores o-del'Representante Comin,-serdn.conservados por éste-y
podran; en: todo tiempo;-ser-consultadas:por los.Tenedores,-los-cuales-tendran.derecho a-que;-a su-costa; el-Representante
Comiin-les-expida copias certificadas-de-dichos-documentos; : .

(xi) Para efectos-de calcular-el-quérum de-asistenciaa las-asambleas de Tenedores, se tomara como.base el'nimero.de
Certificados Bursatiles-encirculacion; === —— ——

(xif)-— Las asambleas de Tenedores seran presididas-por-el-Representante Comiin y-en ella los Tenedores tendran derecho
a tantos votos como les-corresponda-en virtud-de los-Certificados-Bursatiles de'los‘que sean titulares,-computandose un.voto
por cada-Certificado Bursatil-en-circulacion; -

(xiii):—No:obstante:lo:estipuladorenla’ presente seccion, las-resoluciones-tomadas-fuera de-asamblea-por-unanimidad-de
los Tenedores que-representen:la-totalidad _'dé-"lc's-_(:ertiﬁﬁaddsBursé’tites con-derecho'a-voto tendran; para todos los efectos
legales, 1a-misma-validez-que-si hubieren-sido adoptadas reunidos-en-asamblea; siempre:que:se confirmen; por; escrito..Los
Tenedores deberdn-entregar-al-Representante Comuin-una-copia-de:las‘resoluciones, sin‘quedicha.entrega sea requisito-de
validez-de las resoluciones-adoptadas; :

(XiV)——Respectode-aquellos-Tenedores.que-se retiren o que-no concurran:a la-reanudacion de-una asamblea de Tenedores:
que haya sido aplazada enlos términos que autoriza-la legislacion aplicable; el Representante Comun:deberd dejar constancia;
y-el-secretario-asentara-en el-acta-respectiva;-el:retiro:oausenci -dedichos Tenedoresy.los Certificados Bursétiles de-dichos-
Tenedores noseran:considerados’para el-quorunrdeinstalacion.y-de:votacion respecto.de los puntos pendientes a tratar-en
~dicha asambleade Tenedores;-en-el-entendido-que,-en-todo-momento- deberan-cumplirse-los ‘quortims’ de! instalacion-y
" Votacion. previstos en-el presente Tittlo-para-el-desahogo.de los-puntos-de-que-se-trate y;-en-la-medida-que-no'se cumplan
~ |08 MiSiToS, se.procedera; en su-caso;-a-efectuar-una ulterior-convocatoria-para-adoptar-cualquierresolucion respecto de los.
.puntps__._t;a_rrespc!hdie’ntéé’.=-I;'d';aﬁtérib'r',--'sef;-é-__l_i_{_r_\icar_n'ente'-pa_ra‘-_!ps._‘t_a_fe;_:tps._seﬁ_alajdos.en la-presente seccion’y.no implica-perjuicio
alguno-a-los-derechos-de-oposicion-de:los.Tenedores que,. esemomento . de conformidad-con-las disposiciones aplicables;
ya no'se‘encuentren presentes, Lo-anterior.sera.sin.peruicio de lo-previsto.en {65 articulos-220,-tltimo parrafo y-223; fraccion:
e R CH 6 o e e : -

untos-para:los-cuales:sea:necesario-un-quérum.especial.de instalacién
yéstenoseareunido; se-padra-considerar-laasambiea de Tenedores-validamente-instalada

()~ En-caso-de-que-el-orden-del-dia-contenga:p
de-conformidad-con esta:seccion:y _ odr _
y-con-quorun:suficiente-paratratar. aquellos.asuntos réspécto de-los-cuales-el-quérum si-sea-reunido-y-excluir-los-asuntos
“que no-retnan-el Guorim-requerido.— o = e ; : :

Todos-y- c_.ad_e.a._;_uno=-d§_-'l_@$_--éféjtqé_fdi'4g-- llevera: té_bb?_ell'lf{_g'pfg'sgﬁi;éﬁ_'t: --Com(in-en:nombre-0-por-cuienta-delos Tenedores, en-los.
términos-del-presente-Titulozde=la-Legislacion=A licable,~serdn-obligatorios-y-se-consideraran- como-aceptados-por-los
Tenedores, incluyend'o::ic's_a_u's'_'e':r.itfe"s y-disidentes.-- S—— _ -

Hasta:donde-es del-conocimiento-del-Emisor-ninguna-de las-disposiciones-anteriores-limitara-0-afectard los-derechos que,.
en su,caso, tuvieren los-Tenedores-de-conformidad:con-el-articulor223:de-la"LGTOC.. EGURIDA

21 Legislacion aplicable’y jurisdiccion. =

El'preésente. Certificado-Bursatil se-regird-e-interpretara-de conformidad-con:las:leyes:de:México: El*Emisor;-las Avalistas, el
Representante Comun-y,-por-virtud-de:|a-adquisicion de-Certificados:Bursatiles;:los-Tenedores; se-someten-a-la jurisdiccion
delos-tribunales-federales-con-sedeen:la-Citidad-de- México;-para-cualquier-controversia-relacionada-con Jos-Certificados
Bursatiles; renunciando-a-cualquier-otro-fuero-que pudiera-corresponderles-por-razon-de-ley;-de-su domicilio;-presente-o
futuro, o-por cualquier-calsa.—— . :
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Ay Javier Barros Sierra. 540

Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe
Fe | Ciudad de México, México

- CP.01219

Ratings T2

(55) 5081-4400
(
speloba

V30811134
.com

Lh eh

22 de marzo de 2024
ARCA Continental S.A.B. de C.V_y su subsidiaria AC Bebidas S. de R.L. de C.V.

Av. San Jeronimo 813, Pte. Monterrey, Nuevo Ledn, 64640, México
Atencion: Felipe Ricardo Barquin Goris

Re: Certificados bursatiles de largo plazo con clave de pizarra ACBE 24L y ACBE 24-2L. por un monto en
conjunto de hasta MXN7,400 millones.

Estimado Felipe:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que asigno su calificacion de emisién de largo plazo en escala

nacional -CaVal- de *mxAAA™.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencintiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN7.400 millones Hasta 3.2 afios mxAAA
de largo plazo ACBE 24L en conjunto con ACBE 24-2L
Certificados bursatiles Hasta MXN7,400 millones Hasta B afios mMXAAA
de largo plazo ACBE 24-21. en conjunto con ACBE 24L

La deuda calificada "'mxAAA' tiene ¢l grado mis alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién
o calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacién con Ia calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor. sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: santiazo.cajal wspglobal.com .



Av. Javier Barros Sierra. 510

B uWa Terre 2-PH2, Lomas de Santa Fe
1 l D bal Ciudad de Mexico. Miéxico
C.P.01219
Ratl ngs T 52 (55) 50814400
F 52 (5550814434
spelobai.com

Para la informacién que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a; S&P Global
Ratings. S.A. de C.V.. Javier Barros Sierra 540. Torre 11, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Santiago Cajal.

3&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences™ o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologfas de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos v Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mds informacion. por
favor visite nuestro sitio Web en www standardandpoors.com.m., En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

/‘_4// S.C.
S&P GlobalRAtings, S.A. de C.V.
Contactos analiticos
Nombre; Alexandre Miche]
Teléfono #: +52 35 5081- 4520
Correo electrénico: alexandre.michel w'spelobal.com

Nombre: Santiage Cajal
Teléfono #: +32 55 5081- 4521
Correo glectronico: santiago.cajalwspglobal.com



S&P Global
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Fundamento:
AC Bebidas S. de R.L. de C.\V.
22 de marzo de 2024
- - - CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL
ACCION: ASIGNACION DE CALIFICACION

Santiago Cajal
Instrumento: Certificados bursatiles de largo plazo Ciudad de México

52 (55) 5081-4521

Calificaciones: Escala Nacional (CaVal) i )
Largo Plazo santiago.cajal
MXAAA @spglobal.com
CONTACTOS SECUNDARIOS
Alexandre Michel
Ciudad de México
Fundamento 52 (55) 5081-4520
. . . L : i alexandre.michel
S&P Global Ratings asignoé sus calificaciones de deuda de largo plazo en escala nacional —~CaVal- @spglobal.com

de ‘'mxAAA’ a dos emisiones propuestas de certificados bursatiles quirografarios de AC Bebidas S.
de R.L.de C.V. (ACBE; mxAAA/Estable/--) por hasta $7,400 millones de pesos mexicanos (MXN), a
través de vasos comunicantes. De acuerdo con la informacién que proporcion6 el emisor, las
claves de pizarra para estas emisiones seran ACBE 24L y ACBE 24-2L.. Ambas emisiones estarian
al amparo de su programa de certificados bursatiles por hasta MXN15,000 millones. Los
certificados bursatiles seran quirografarios y los avalaran Bebidas Mundiales, S.de R.L. de C.V.y
Distribuidora Arca Continental, S. de R.L. de C.V. (ambas, no calificadas).

ACBE planea utilizar los recursos netos de estas emisiones refinanciar deuda bancaria existente,
por lo que consideramos a la transaccién como neutral para los niveles de endeudamiento de la
compania. Ademas, ambas emisiones estaran ligadas a objetivos de desempeno de sostenibilidad
(ODS) de incrementar el uso de resina de PET reciclada en los empaques de productos producidos
por AC Bebidas y subsidiarias en los proximos anos.

El plazo de la emision de ACBE 24L seria por hasta 3.2 afos con una tasa cupén variable, con una
posible adicién de 0.20% al principal cinco meses antes del vencimiento, en caso de que ACBE no
cumpla con los ODSy la emision de ACBE 24-2L tendria un plazo por alrededor de ocho afios con
unatasa cupon fija, con una posible adicion al cupon de 0.25%, seis meses antes del vencimiento,
en caso de que la compania no cumpla con los ODS.

Para mayor detalle en las calificaciones de Arca Continental, S.A.B. de C.V. (AC) y su subsidiaria AC
Bebidas S. de R.L. de C.V., vea nuestra Ultima publicacién: Analisis Detallado: ARCA Continental,
S.A.B.de C.V.y su subsidiaria AC Bebidas S. de R.L. de C.V., 22 de marzo de 2024.
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https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/instrument-details/debtType/SRUNSEC/entityId/373264

Fundamento: AC Bebidas S. de R.L. de C.V.

La calificacion de los certificados bursétiles esta al mismo nivel que la calificacion crediticia de
emisor de ACBE, lo que refleja nuestra opinion de que el riesgo de subordinacion en la estructura
de capital de la empresa es bajo. Mantenemos sin cambio nuestras calificaciones de ACBE,
incluyendo nuestra calificacion crediticia de emisor en escala nacional ~CaVal- de 'mxAAA'. La
calificacion de ACBE continlUa reflejando la de su matriz AC. Esto debido a nuestra evaluacion de
ACBE como una subsidiaria fundamental (core) para AC, de acuerdo con nuestra metodologia de
calificaciones de grupo. En nuestra opinién, ACBE es parte de la estrategia de largo plazo de AC al
ser el vinculo para la relacion estratégica con The Coca-Cola Co. (TCCC; A+/Estable/A-1),y porque
estimamos que esta subsidiaria continuara representando méas de 90% de los ingresos y EBITDA
del grupo en los préximos anos.

Criterios

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023.

— Metodologia para calificar empresas: Indices y Ajustes, 1 de abril de 2019.

— Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y
Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

— Factores crediticios de la administracién y gobierno corporativo para empresas, 7 de enero de
2024.

— Metodologia para calificar empresas, 7 de enero de 2024.

— Metodologia y supuestos para la evaluacién de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Reflejando el riesgo de subordinacién en las calificaciones de emisiones corporativas, 28 de
marzo de 2018.

— Metodologia y Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de
diciembre de 2014.

— Metodologia: Riesgo de la industria, 19 de noviembre de 2013.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

Articulos Relacionados

— Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Credit Conditions Emerging Markets Q1 2024: Not Getting Easier, 28 de noviembre de 2023.

— Panorama crediticio del sector corporativo y de infraestructura de América Latina = 2024:
Optimismo renovado, 19 de febrero de 2024.

— Analisis Detallado: ARCA Continental, S.A.B. de C.V. vy su subsidiaria AC Bebidas S. de R.L. de
C.V., 22 de marzo de 2024.

S&P Global Ratings 22 de marzo de 2024


https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/org-details/sectorCode/CORP/entityId/100511
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101578174
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100019827
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000718
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000718
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101591900
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101591900
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101591899
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000637
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100039781
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100017076
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100017076
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000863
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000863
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000638
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000243
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100590783
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100590783
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100011694
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100004259
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100003912
https://www.spglobal.com/ratings/es/pdf-articles/2024/2024-02-19-panorama-crediticio-del-sector-corporativo-infraestructura-de-america-latina-optimismo-renovado
https://www.spglobal.com/ratings/es/pdf-articles/2024/2024-02-19-panorama-crediticio-del-sector-corporativo-infraestructura-de-america-latina-optimismo-renovado
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101594991
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101594991

Fundamento: AC Bebidas S. de R.L. de C.V.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los
mismos. Para obtener mas informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
www.spglobal.com/ratings. Toda la informacion sobre calificaciones esta disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por
esta accién de calificacion se encuentran en el sitio pablico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de diciembre de 2023.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segln las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacion proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esté vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la Gltima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizacién del Modelo de
Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacién
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalda el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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Emilio Jesus Marcos Charur

Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
AC Bebidas, S. de R.L. de C.V.

Ave. San Jerénimo 813 Pte.

Col. San Jerénimo

Monterrey, N.L., C.P. 64640

22 de marzo de 2024

Estimado Emilio:

Re: Asignacion de la calificacion de Fitch con respecto al la Primera Emision de
Certificados Bursétiles de Largo Plazo con clave de pizarra ACBE 24L

Fitch (ver definicién abajo) asignd la siguiente calificacion:

Calificacién en Escala Nacional de ‘AAA(mex)’ correspondiente a la Primera Emisién de
Certificados Bursétiles de Largo Plazo con clave de pizarra ACBE 24L, que en conjunto con el
monto total de la oferta de la Segunda Emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con
clave de pizarra ACBE 24-2L, en la modalidad de vasos comunicantes, no excedera de hasta
$7,400,000,000.00 (Siete Mil Cuatrocientos Millones de Pesos 00/100 M.N.). La Primera Emision
tendra un plazo de hasta 1,148 dias, equivalentes a aproximadamente 3.2 afios, a tasa variable,
en moneda nacional, de AC Bebidas, S. de R.L. de C.V. (AC Bebidas), a efectuarse al amparo
de un Programa Revolvente de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por un monto de hasta
$15,000,000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) y con una vigencia de 5 afios
contados a partir de la autorizacion de inscripcion preventiva emitida por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV).

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo serdn quirografarios y cuentan con el aval de Bebidas
Mundiales, S. de R.L. de C.V., y Distribuidora Arca Continental, S. de R.L. de C.V.

Asimismo, los certificados bursatiles de largo plazo con clave de pizarra ACBE 24L de AC
Bebidas han establecido un objetivo de desempefio de sostenibilidad e indicador clave de
desempefio vinculado a incrementar el uso de resina de PET reciclada en los empaques de
productos producidos por AC Bebidas y sus subsidiarias a un 39% del volumen total para el afio
gue termine el 31 de diciembre de 2026.

En caso de que AC Bebidas no cumpla con el objetivo, los certificados bursatiles con de largo
plazo con clave de pizarra ACBE 24L seran amortizados en la fecha de vencimiento a su valor
nominal o valor nominal ajustado, segun sea el caso, mas 0.20% sobre dicho valor.
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La definicién de la Calificacién en Escala Nacional es la siguiente:

‘AAA(mex)’: Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la méxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificaciébn se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

El monto indicado en la presente Carta Calificacion y el sefialado en nuestra Carta Calificacion
correspondiente a la Segunda Emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo de fecha 22 de
marzo de 2024 no podran exceder en conjunto, al momento de las disposiciones, de
$7,400,000,000.00 (Siete Mil Cuatrocientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacién de la Calificacién en Escala Nacional son:
--Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas (Diciembre 29, 2022);

--Metodologia de Vinculo de Calificacion entre Matriz y Subsidiaria (Efectiva de Marzo 8, 2022 all
13 de Julio de 2023);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

En la emisiéon y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacién de hechos
concretos que recibe de emisores, intermediarios y otras fuentes que considera confiables. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion de hechos concretos en la que se
basa, siguiendo su metodologia de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estén
disponibles para un titulo de deuda determinado, o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch investiga dichos hechos concretos, asi como el alcance de la verificacion
obtenida de terceros, variaran dependiendo de la naturaleza del titulo de deuda calificado y de
su emisor, los requisitos y practicas de la jurisdiccién en la cual se ofrece y se vende dicho titulo
y/o en la que se ubica el emisor, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, estimaciones, informes actuariales, reportes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de
verificacion de terceros independientes y competentes con respecto al titulo de deuda en
particular o en la jurisdiccion particular del emisor, entre muchos otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva ni cualquier verificacion de terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa con respecto a una calificacion sera precisa y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe
basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes con respecto a estados
financieros y abogados para asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
inherentemente prospectivas e incorporan suposiciones y predicciones sobre eventos futuros
qgue, por su naturaleza, no pueden ser verificadas como hechos. Como resultado, a pesar de
cualquier verificacion de hechos reales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos
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futuros o condiciones que no estaban previstas en el momento en que una calificacién fue emitida
o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, en su sitio de
internet, actualiza periédicamente las descripciones de sus criterios y metodologias para titulos
de deuda de un tipo determinado. Los criterios y metodologia utilizados para determinar una
accion de calificacion son los vigentes en el momento en que la accion de calificacion es llevada
a cabo, mismo que, para las calificaciones publicas, corresponde a la fecha del comentario de
accion de calificacién respectivo. Cada comentario de accién de calificaciébn proporciona
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizados para llegar a la calificacion indicada, lo
cual puede diferir de los criterios y metodologia generales por aquellos especificos para el tipo
de titulo de deuda aplicable, los cuales son publicados en el sitio de internet en un momento
determinado. Por esta razén, siempre debe de consultarse el comentario de accién de calificacién
aplicable, para obtener la informaciébn mas precisa sobre cualquier calificacion publica en
particular.

Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos continuamente evaluados y
actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de
Fitch y ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por una calificacion. Todos
los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son identificados en un
informe de Fitch, estuvieron involucrados en el mismo, pero no son exclusivamente responsables
por las opiniones ahi emitidas. Los individuos son Unicamente mencionados para propdsitos de
contacto.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversion, crédito o titulo de
deuda o llevar a cabo cualquier estrategia de inversidn con respecto a cualquier inversion, crédito
o titulo de deuda, o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de una inversion, crédito o titulo de deuda determinado para un
inversionista en particular (incluyendo, sin limitacion alguna, cualquier tratamiento contable y/o
regulatorio), o la naturaleza tributaria de exencion de impuestos u obligatoriedad de los pagos
efectuados en relacién con cualquier inversion, crédito o titulo de deuda. Fitch no es asesor de
usted ni le proporciona a usted ni a ninguna otra parte ninguna asesoria financiera, ni cualquier
otro tipo de servicio legal, de auditoria, contable, de estimacién, valuacion o actuarial. Una
calificacion no debe ser considerada como un reemplazo de dicha asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningiin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no otorga su consentimiento para la inclusion de cualquier carta escrita
comunicando su accién de calificacion en ningiin documento de oferta, salvo que dicha inclusion
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccién donde fue adoptada la
accion de calificaciéon. Usted entiende que Fitch no ha consentido ni consentira ser denominado
como un “experto” en relacion con ninguna declaracion de inscripcion u otros registros bajo la ley
de valores de Estados Unidos, Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo
pero no limitando a la Seccion 7 de la Ley de Valores de 1993 de Estados Unidos. Fitch no es
un “intermediario” o “vendedor” de acuerdo a la definicion de dichos términos bajo la ley de
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valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacion regulatoria, incluyendo sin
limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1993, ni ha
realizado las funciones o tareas asociadas a un "intermediario” o "vendedor" en virtud de este
compromiso.

Fitch monitorea las calificaciones de valores de forma periddica y proveera una carta calificacion
actualizada al menos anualmente. Fitch espera que el emisor y otras partes le proporcionen
puntualmente toda la informacién que puede ser relevante para la(s) calificacion(es), de manera
gue las mismas sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden aumentar, disminuir,
retirarse o colocarse en observacion de calificacion debido a cambios, adiciones, exactitud o
insuficiencia de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Nada en esta carta tiene por objetivo o debe ser interpretado como la constitucién de unarelacién
fiduciaria entre Fitch y usted, o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones de caracter publico seran vélidas y efectivas solo con la publicacién de las
mismas en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemaos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con Rogelio Gonzalez Gonzélez al +52 81 4161 7000.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

W

Rogelio Gonzalez Gonzalez
Director
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Anexo | — Fundamentos de la Calificacion

La calificacion asignada a la propuesta de la emision de certificados bursatiles de largo plazo con
clave de pizarra ACBE 24L se fundamenta en lo siguiente:

Las calificaciones de AC Bebidas se sustentan en su posicion de negocio sélida como uno de los
embotelladores de productos Coca-Cola mas grande del mundo en términos de volumen, con
operaciones diversificadas geograficamente en Latinoamérica y el suroeste de Estados Unidos
(EE. UU.). Fitch incorpora que la posicion financiera de la compafiia se mantenga robusta con
apalancamiento bajo, generacion sélida de flujo de fondos libre (FFL) y liquidez fuerte.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACION

Posicién Sélida de Mercado: Las participaciones fuertes de mercado de AC Bebidas en la
industria de bebidas no alcohdlicas estan respaldadas por las marcas con reconocimiento alto
de The Coca-Cola Company (TCCC), un portafolio diversificado de productos, y una red de
distribucién propia extensa. Estos factores le permiten sostener, a través del horizonte de
calificacion, una posicion de negocio fuerte en sus diferentes territorios a pesar de un entorno
altamente competitivo.

Diversificacion Geografica: La diversificacion geografica de las operaciones de AC Bebidas
contribuye a mitigar la volatilidad en sus ingresos y ganancias asociadas a entornos econémicos
negativos. La compafia tiene exposicion a mercados emergentes y economias maduras,
ademas de acceso a la generacién de divisas fuertes a partir de sus operaciones de bebidas en
EE. UU. Asimismo, AC Bebidas genera aproximadamente 45% de sus ingresos consolidados en
México, 37% en EE.UU., 9% en Perl, 6% en Ecuador y 3% en Argentina. Fitch anticipa que la
diversificacion geogréafica de la compariia fuera de México podria aumentar en el mediano y largo
plazo considerando sus planes estratégicos.

Apalancamiento Bajo: Fitch proyecta que el apalancamiento bruto y neto de AC Bebidas
permanecera por debajo de 1.5 veces (x) y 1.0x, respectivamente, en 2024 y 2025. La proyeccion
asume que los ingresos de la compafiia estaran alrededor de un digito medio, que el margen
EBITDA sera cercano a 18% y el nivel de deuda total estara en alrededor de MXN35 mil millones.
Fitch también anticipa que las estrategias comerciales e iniciativas operativas internas de AC
Bebidas mitigaran las presiones esperadas de entornos macroeconémicos mas deébiles y los
costes de las materias primas. La compafiia tiene flexibilidad financiera para absorber
adquisiciones potenciales en el corto plazo.

FFL Fuerte: Las calificaciones de AC Bebidas consideran la capacidad alta de generacién de
FFL después de inversiones de capital (capex) y dividendos; Fitch prevé que seguira sélida en
2024 y 2025. La agencia proyecta que el FFL anual de la compafiia sera cercano a MXN5 mil
millones en los proximos dos afios, al asumir que el capex y dividendos en niveles anuales
cercanos MXN13 mil millones y MXN8 mil millones, respectivamente. El FFL de AC Bebidas
calculado por Fitch al cierre de 2023 fue MXN4.6 mil millones.

Techo Soberano de México no Limita Calificaciones: Las calificaciones internacionales de
AC Bebidas se benefician por su capacidad de generar flujo de efectivo suficiente fuera de México
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para cubrir su servicio de intereses en divisas fuertes a través del horizonte de calificacion. La
calificacion IDR en moneda extranjera en ‘A’ de la compania esta sustentada en su techo
soberano aplicable, EE.UU. [AAA]. Este nivel resulta del EBITDA generado en este pais, que es
cercano a USD550 millones y cubre mas de 7.0x el pago de intereses en moneda dura. No
obstante, bajas en el riesgo soberano de México presionaran la calificacion IDR en moneda local
y limitarian su IDR en moneda extranjera.

RESUMEN DE DERIVACION DE LAS CALIFICACIONES

El perfil de negocio de AC Bebidas es comparable con otros embotelladores de Coca-Cola de la
region como Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. (KOF) [A Perspectiva Negativa] y Embotelladora
Andina, S.A. (Andina) [BBB+ Perspectiva Estable]. Fitch considera que el perfil crediticio de la
compariia es mas fuerte que el de otras compafiias de bebidas dada la diversificacion geogréfica
de su generacién de EBITDA y por métricas menores de apalancamiento. La generaciéon EBITDA
tiene menor exposicién a paises en las categorias 'B' o 'BB’.

AC Bebidas posee buena rentabilidad en niveles similares a los de sus pares principales como
Coca-Cola FEMSA y Andina en alrededor de 18% a 19%. En todo el horizonte de calificacién, el
apalancamiento neto de la compafiia ha sido menor en comparacién con Coca-Cola FEMSA y
Andina; se proyecta que seguira por debajo de 1.0x.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave de Fitch dentro de su caso base de calificacion para el emisor incluyen:
--crecimiento en ingresos cercano a 5% en 2024 y 2025;

--margen EBITDA de alrededor 18% en 2024 y 2025;

--capex de cerca de MXN13 mil millones en 2024 y 2025;

--dividendos por MXN8 mil millones en 2024 y 2025;

--FFL positivo cercano a MXN5 mil millones en 2024 y 2025.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

--Fitch no prevé acciones negativas de calificacion en la escala nacional para AC Bebidas, sin
embargo, factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién
negativa/baja en su calificacién internacional:

--deterioro en los méargenes de rentabilidad por debajo del promedio de la industria;

--generacion negativa de FFL a través de ciclo del negocio;

--adquisiciones significativas financiadas con deuda;



FitchRatings

--incremento en el indicador de deuda neta a EBITDA por arriba de 1.5x de manera sostenida.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positiva/alza:

--las calificaciones en escala nacional de AC Bebidas estan en el nivel méas alto posible.

LIQUIDEZ

Liquidez Amplia: Al 31 de diciembre de 2023, la liquidez de AC Bebidas a nivel consolidado era
fuerte con MXN20.4 mil millones en caja y valores liquidos y deuda de corto plazo de MXN5.8
mil millones.

Fitch anticipa que la compafiia contara con una mayor flexibilidad financiera al destinar los
recursos de las emisiones propuestas por MXN7.4 mil millones al refinanciamiento de sus
vencimientos de deuda.

Asimismo, Fitch contempla que los CB ACBE 24L y ACBE 24-2L incluiran un objetivo de
desempefio de sostenibilidad e indicador clave de desempefio vinculado a incrementar el uso de
resina de PET reciclada en los empaques de productos producidos por AC Bebidas y sus
subsidiarias a un 39% y 50% del volumen total para el afio que termine el 31 de diciembre de
2026 y el 31 de diciembre de 2030, respectivamente.

En caso de que AC Bebidas no cumpla los objetivos establecidos los CB ACBE 24L seran
amortizados en la fecha de vencimiento a su valor nominal o valor nominal ajustado, segun sea
el caso, méas 0.20% sobre dicho valor, mientras que para los CB ACBE 24-2L, la tasa de interés
se incrementara en 25 puntos base a partir del periodo de intereses que comienza el 29 de
septiembre de 2031.

PERFIL DEL EMISOR

AC Bebidas embotella, distribuye y vende bebidas no alcohdlicas de las marcas de TCCC en el
norte y oeste de México, suroeste de EE. UU., norte de Argentina, Ecuador y Peru. AC Bebidas,
es el segundo embotellador mas grande de productos Coca-Cola en Latinoamérica y uno de los
mas grandes en el mundo medido por volumen de ventas.

La informacidn financiera de la compafiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha 22 de
marzo de 2024 incluye hasta el 31 de diciembre de 2023.

La informacién utilizada en el analisis de esta calificacion fue proporcionada por el emisor y/u
obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados financieros, presentaciones
del emisor, entre otros. El proceso de calificacion también puede incorporar informacién de otras
fuentes de informacién externas, tales como andlisis sectoriales y regulatorios para el emisor o
la industria.
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1.1 Acerca de Arca Continental

Arca Continental (“Arca”) es una compaiiia dedicada a la produccion, distribucién y venta de bebidas asociadas a
The Coca Cola Company, asi como botanas asociadas a las marcas Bokado en México, Inalesca y Carli Snacks en

Ecuador y Wise y Deep River en Estados Unidos.

La sostenibilidad esta integrada en el modelo de negocio de Arca. Estd integrada en el dia a dia y en la forma de
actuar y pensar. También, esta fortalecida por los proveedores y clientes de la empresa, y es una parte clave de la
estrategia integral de la compaiiia porque se deriva de su cultura corporativa y su gobernanza.

Con un destacado historial de mas de 97 afos, Arca es uno de los embotelladores mas grandes de Coca-Cola en
América y uno de los mas grandes en el mundo. Con la franquicia de Coca-Cola, la compafiia abarca una poblaciéon
de mas de 128 millones de personas en el norte y oeste de México, Ecuador, Perq, el norte de Argentina, y el
suroeste de Estados Unidos. Arca esta listado en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) bajo la clave “AC”. Desde el
2022, Arca es duefio de mas de 160 marcas diferentes y 1,700 SKUs en las regiones donde opera mientras se
consolida como uno de los embotelladores mas grandes de Coca-Cola en el mundo. Para obtener informacién

actualizada sobre Arca, haga click aqui.

Desde 1926

Centros de Produccion: 19 de bebidas; 2 de snacks
Centros de Distribucion: 117 de bebidas; 38 de snacks; +40 mil asociados; 1,322 MUC en bebidas

i -8
Desde 2017 Desde 2010 Desde 2015 Desde 2008
Centros de Produccion: Centros de Produccion:
7 de bebidasy 1 de 4 de bebidas
snacks 3d k
€ shacks 6 centros de produccion 3 centros de produccion
Centros de Distribucién: . 63 centros de distribucion 22 centros de distribucion
en ;olsd: b:b::jauscmn. Cent;ozsde tI:))lst:r:j ucion: +5 mil asociados ) ol cemeeles
e bebidas
152 MUC
19 de snacks 3 de snacks 303 MUC
+9 mil asociados +9 mil asociados
448 MUC en bebidas 147 MUC en bebidas

Misién: Generar el maximo valor a los clientes, asociados, comunidades y accionistas, satisfaciendo las expectativas de los

consumidores en todo momento y con productos y servicios de la mayor calidad.

Vision: Ser lideres en el consume de bebidas y snacks para cada ocasidon en todos los mercados en los que participan,

centrandose en la rentabilidad y la sostenibilidad.

Marco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad

KPls SPTs Caracteristicas Informe Verificacion
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1.2 Enfoque de Sostenibilidad

El Reporte Annual Integrado del 2022 se puede encontrar aqui.

Cultura:

La misién, visidn y valores de la compaiiia, junto con sus principios culturales y éticos, constituyen la forma de
trabajar de cada uno de los asociados, lideres y miembros del consejo de Arca.

Valores:

e Llamado al servicio y Enfoque en el Cliente: Comprometidos en satisfacer las necesidades de los clients y
consumidores, motivados por su constante deseo de satisfacer y superar sus expectativas con un servicio
de clase mundial.

* Integridad basada en respeto y justicia: Mantener un compromiso con la integridad es inquebrantable.
Como resultado, lo que hace la compafiia es coherente con lo que pensamos y decimos. Cuidan los bienes y
recursos de la empresa, sus asociados y a la comunidad. Valoran y fomentan la diversidad en las relaciones
laborales para poder servir mejor a los clientes y consumidores.

* Desarrollo Integral del Asociado: Para fomentar un ambiente de motivacién, productividad vy
reconocimiento que los impulse hacia el éxito. Apoyan las aspiraciones profesionales de los asociados y sus
objetivos personales y los alientan a participar de manera activa en sus planes de crecimiento y desarrollo.
En la compaiiia el sélido desempefio laboral genera oportunidades para el crecimiento y desarrollo del
asociado.

* Sostenibilidad: Arca estd convencida de que juegan un rol esencial para el cambio del medio ambiente. Por
esto, asume el compromiso de satisfacer las necesidades del presente sin comprometer las capacidades de
las generaciones futuras para satisfacer las suyas, guiados por un gobierno corporativo que los lleva a una
blusqueda permanente para lograr una mejor calidad de vida para todos.

Junta Directiva:

. . , . PRINCIPIOS
La Junta Directiva de Arca estda compuesta por 20 profesionales que CULTURALES

contribuyen con su experiencia y conocimiento a asegurar que la estrategia
sustentable del negocio se ejecute de manera adecuada. La Junta Directiva
esta formado por 4 comités:

* Comité Ejecutivo
* Comité de Auditoria y Practicas Corporativas.
* Comité de Planificacion y Finanzas

s . S ORIENTACION M
e Comité de Capital Humano y Sostenibilidad RESULTADOS

VALORES

rco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad

SPTs Caracteristicas Informe Verificacion
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1.2 Enfoque de Sostenibilidad

Gestion de Sostenibilidad y Gobierno Corporativo

La sostenibilidad esta totalmente impregnada en la compafiia, desde el cargo ejecutivo mas alto hasta todas las
unidades de negocio en los paises en los que Arca opera. Esto se logra a través de una estructura liderada por
el Comité de Capital Humano y Sostenibilidad, que estd conformado por miembros de la Junta Directiva, que
orienta al Comité Ejecutivo de Sostenibilidad que, a su vez, esta liderado por el Director General y otros

ejecutivos de la empresa.

Para poder llevar a cabo las estrategias operativas, en el 2022 se establecieron Comités de Sostenibilidad
locales en cada geografia, lo cuales estan liderados por el Gerente General del negocio y quienes le reportan
directamente. Esto fortalece la gestion de la sostenibilidad en todos los niveles de la organizacidn, alineandolos
con los objetivos generales de la empresa sin dejar de adaptarlos a las realidades locales.

COMITE COMITES DE
DIRECTIVO DE SOSTENIBILIDAD POR
SOSTENIBILIDAD PAI5 Y NEGOCIO

EQUIPD DIRECTIVO LIDERES DE PAIS ¥ NEGOCIO

COORDINACION ¥ ALINEACION: DIRECCION EIECUTIVA DE
ASUNTOS PUBLICOS, COMUNICACION Y SOSTENIBILIDAD

Direccién Senior

El Equipo de Liderazgo Ejecutivo de Arca esta compuesto por un grupo de profesiones con amplia experiencia
en la industria, algunos con décadas dentro de la organizacién. Aparte de sus funciones especificas, algunos
participan como invitados en diferentes comités que reportan directamente a la Junta Directiva como el
Comité de Sostenibilidad o el de Etica, y otros participan en consejos nacionales e internacionales de algunas

industrias.

Arca fue reconocida por vigésimo aino consecutivo como Empresa Socialmente Responsable
en México, por noveno afio en Peru y por primera vez en Ecuador.

Marco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad

Caracteristicas Informe Verificacion
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.2 Enfoque de Sostenibilidad

Enfoque Estratégico

La vision de la compafiia para la sostenibilidad, que se entiende como la capacidad de la empresa para perdurar
en el tiempo, permite a Arca orientar sus esfuerzos hacia maximizar la creacion de valor, impulsar el crecimiento
rentable, el desarrollo sustentable y asegurar el funcionamiento de las operaciones mientras se cuidan, al mismo
tiempo, los aspectos sociales y ambientales. Con esto en mente, la compafiia trabaja en temas prioritarios que

permiten que cada miembro de la organizacion vele por los objetivos generales de Arca.

Definicidn de Materialidad

Como parte de los procesos de mejora continua de Arca, la compaiiia realiza ejercicios periddicos para escuchar

lo que tienen que decir sus principales grupos de interés.

La actualizacién mas reciente de estos ejercicios se realizd en 2022, realizando el andlisis de materialidad mas
extenso hasta la fecha. Este tomé en consideracion la opinién de mas de 900 individuos, grupos y organizaciones

que componen los principales grupos de interés en los paises donde Arca opera.
Como resultado de este ejercicio, la compafiia:

* Redefinié el enfoque de sus esfuerzos sustentables

* Establecid objetivos precisos acerca del tema

* Mejoré sus indicadores

* Confirmé acciones primarias, programas e iniciativas

* Identifico las ODS que se verian impactadas dentro de su estrategia de sostenibilidad.

RESPONSABLES

rco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad

SPTs Caracteristicas Informe Verificacion
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2 Approach to Su

Temas Prioritarios

Tomando en consideracidn las caracteristicas principales de cada territorio, la compafiia definid 3 pilares e
identificé 9 temas prioritarios que surgen de las expectativas de los grupos de interés de la compaiiia, sus
objetivos, los principales riesgos y la agenda politica y social.

D &

Preferencias L) Accion

del Consumidor Climatica

*:* -
a0
Gostion . »
del Economia
Talento Circular
Liderazqgo
Crecimiento Ambiental
Sostenible
.‘ ’
il ®
e
Desarrolio Seguridad
Comunitario Hidrica

Allanzas
transformacionales

Swninisio Apoyo
stenil pequefios
negocios

Colaboraciones '
multisector 15

rco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad
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.2 Enfoque de Sostenibilidad

Liderazgo Ambiental

* Gestion del Agua es la forma en la que una empresa gestiona sus recursos hidricos para satisfacer las
necesidades del negocio y la comunidad. Los esfuerzos suelen considerar la extraccion, descarga y consumo
de agua; derechos del uso del agua; evaluar y apoyar la gestion/mitigacién del riesgo de cuencas; y
reabastecer el agua usada en la produccidn o a lo largo de cadenas de valor relevantes.

* Economia Circular se refiere a estrategias corporativas, iniciativas y operaciones que buscan eliminar el
desperdicio y fomentar el uso continuo de los recursos. Esto incluye redisefiar, reducir, reusar y reciclar los
materiales a lo largo de una cadena de valor para crear procesos y sistemas de circuito cerrado que
desacoplen el crecimiento que proviene del aumento del consumo de recursos.

e Accion Climatica se refiere a cdmo la compafiia gestiona y mitiga cualquier riego/oportunidad fisica o
transitoria asociada con el cambio climatico. El caso transitorio se relaciona con la habilidad para
administrar/adaptarse a nuevas politicas, dindmicas de mercado y/o implicaciones financieras conectadas a
la transicion hacia una economia baja en carbono. Por otro lado, los riesgos fisicos estan relacionados a a
cambios en patrones climaticos y el incremento en la frecuencia y severidad de los desastres naturales que
podrian reducir la productividad agricola, agravar la escasez de agua, afectar las capacidades de produccidn,
interrumpir la cadena de suministro y/o impactar la demanda de productos.

Impacto Social Positivo

* Desarrollo de la Comunidad es como la compafiia impacta de manera positiva a comunidades donde se
produce y se vende el producto. Las interacciones tipicas ocurren a través de las operaciones de la
empresa y transacciones relacionadas al negocio, asi como iniciativas voluntarias de la comunidad.

* Bienestar de los Asociados significa como una compaiiia recluta, involucra y mantiene a sus empleados
frente a la creciente competencia por el talento y las expectativas cambiantes de los asociados, También
incluye mantener una fuerza laboral diversa, gestionar y reducir los riesgos en el lugar de trabajo, proteger
a los empleados y garantizar el cumplimiento de las leyes y regulaciones pertinentes. Abarca los valores
compartidos, actitudes, comportamientos y estdndares que conforman la experiencia laboral de los
asociados.

* Cartera de Productos es cdmo la compafia responde y se alinea con las preferencias cambiantes de los
consumidores, incluyendo las consideraciones de bienestar y nutricion, expectativas de transparencia, asi
como una mayor demanda de productos sostenibles para satisfacer las necesidades de cada ocasion de
consumo. Abarca también, la coleccion completa de productos y servicios vendidos por la empresa.

Marco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad
KPIs SPTs Caracteristicas Informe Verificacion
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Alianzas Transformadoras

Abastecimiento Responsable se refiere a politicas corporativas, controles e incentivos de mercado
establecidos para adquirir bienes y materias primas que se hayan producido, respetando al ambiente, los
trabajadores y las comunidades. Esto incluye esfuerzos para tener un impacto positivos y garantizar un
alineamiento por parte de los proveedores y distribuidores a las politicas de sostenibilidad del negocio.

Apoyo a Pequefias Empresas implica ayudar a los clientes del “canal tradicional” de AC, como pequefias
tiendas de abarrotes y bodegas a mejorar sus capacidades de gestidén empresarial. Estos establecimientos
suelen estar dirigidos por microempresarios que contribuyen significativamente a las actividades
econdmicas comunitarias y la integracion social. Para ayudar a estos clientes, Arca Continental realiza
actividades que contribuyen a la consolidacién y continuidad de estos negocios enfocandose en 3 pilares
principales: desarrollo comercial, apoyo emprendedor y compromiso social.

Alianzas Multisectoriales significa el compromiso y la accidn colectiva que la empresa emprende con
politicos, reguladores, ONG, organizaciones industriales y empresas privadas para abordar retos sistémicos,
aprovechando la experiencia de todos los sectores: privado, publico y sin fines de lucro. Estos compromisos

estratégicos generan y posibilitan un impacto social y medioambiental positivo.

rco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad

SPTs Caracteristicas Informe Verificacion
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1.2 Enfoque de Sostenibilidad |

Reconocimientos y Afiliaciones

Member of B |Sa
Dow Jones " OIS

Sustainability Indices S W Mexicana
Powered by the S&P Global CSA FTSE4Good Indice S&P/BMV ESG

Arca Continental
Beverages

Sustainability

Empresa
Yearbook Member ‘ESR’ fzﬂi%éﬁ'si":f:i ;}‘CDP

S&P Global Corporate Sustainability DISCLOSURE INSIGHT ACTION
Assessment (CSA) Score 2023

WE SUPPORT
i Sawen Cla L
PRINCIPLES Cisnivitbvant

Estabished by UN Women and the
UN Globa Campact Office

Marco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad
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1.3 Justificacidon del Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad

La sustentabilidad esta plenamente integrada en el negocio de Arca, desde la mas alta posicidn ejecutiva hasta
todas las unidades de negocio donde Arca opera. Nuestra intencién es alinear aun mds nuestros compromisos
de sustentabilidad con nuestros instrumentos de financiamiento a través de este Marco de Financiamiento
Vinculado a la Sustentabilidad (“el Marco").

El Marco se ha establecido en conformidad con (i) los Principios de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad 2023
("SLBP"), publicados por la Asociacidon Internacional de Mercados de Capitales ("ICMA®, por sus siglas en inglés)
con el objetivo de abarcar futuras emisiones en los mercados de capitales y (ii) los Principios de Préstamos
Vinculados a la Sostenibilidad 2023 ("SLLP")*, publicados por la Loan Markets Association ("LMA"), la Asia
Pacific Loan Market Association ("APLMA®, por sus siglas en inglés) y la Loan Syndications and Trading
Association ("LSTA”, por sus siglas en inglés) con el objetivo de abarcar los préstamos bilaterales o sindicados
con instituciones financieras y/o agencias multilaterales. Cuando sea pertinente, Arca ampliara los conceptos
contemplados en el SLLP a productos adicionales, como derivados y depésitos. En conjunto, se denominaran
Instrumentos Vinculados a la Sostenibilidad ("SLI", por sus siglas en inglés).

El SLBP y el SLLP son directrices de proceso voluntarias que describen las mejores practicas para que los
instrumentos financieros incorporen resultados ASG prospectivos y promuevan la integridad en el desarrollo
de la Financiacion Vinculada a la Sostenibilidad aclarando el enfoque para la emisién de un SLI. Los
componentes de la financiacién vinculada a la sostenibilidad del Marco estan alineados con los cinco
componentes basicos del SLBP y el SLLP:

Seleccion de objetivos e indicadores clave de rendimiento ("KPI")

Calibracidn de los Objetivos de Sostenibilidad(“SPT”)

Caracteristicas Financieras
Informes

Verificacion Independiente

Los SLIs pueden ser cualquier tipo de instrumento en el que las caracteristicas financieras y/o estructurales
pueden variar en funcion del logro (o no) de objetivos de sostenibilidad predefinidos. En este sentido, Arca se
compromete explicitamente a mejoras futuras en los objetivos de desempefio de sustentabilidad que sean
relevantes, esenciales y materiales para el negocio de la empresa, dentro de un plazo predeterminado. Como
resultado, los SLIs son instrumentos con vision de futuro y basados en el desempefio. Los ingresos de los SLI se
destinan a fines generales; por lo tanto, el uso de los ingresos no es determinante en nuestra categorizacion.

Antes de apalancar una estructura SLI para instrumentos de financiamiento, Arca seleccionara uno de sus KPls
y sus respectivos SPTs incluidos en este Marco, que sea medular, relevante y material para el negocio y mida el
avance frente a sus compromisos de sustentabilidad.

Para evitar dudas, este marco puede ser utilizado tanto por Arca como por su filial al 100% AC Bebidas. AC
Bebidas puede aprovechar este marco siempre que siga aportando al menos el 75% de los activos '
las ventas netas al negocio consolidado de Arca.

LSTA \\\ ICMA
L
* Los productos de préstamo, derivados y depdsito incluiran objetivos anuales acordes con el SLLP -

Marco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad
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2.1 Seleccion de Indicadores Clave de Rendimiento (KPlIs)

Indicador clave de rendimiento 1 ("KPI 1"): Emisiones absolutas de GEI de alcance 1y 2 (tCO2e)

Justificacion para la seleccion del KPI 1

El KPI seleccionado esta alineado con el plan de
reduccién de la huella de carbono de Arca que
adopta un enfoque basado en la ciencia, estando
alineado con el Acuerdo de Paris y apoyado por
SBTi.

Definicion KPI 1

De acuerdo con el GHG Protocol

equivalentes de CO2)

* Alcance 1: Emisiones directas de los centros de
produccion cada afio, incluyendo todas las lineas
de negocio relevantes, incluyendo bebidas,
aperitivos y otros.

* Alcance 2: Suma de las emisiones de energia
eléctrica que provienen de la red nacional
(basadas en la ubicacién) y las que provienen de
fuentes renovables (basadas en el mercado) de
todas las lineas de negocio relevantes.

(emisiones

Limite KPI 1
Todos los activos bajo el control operativo de Arca

Ano de Referencia
31 de diciembre del 2019

Importe de Referencia
643,998 tCO2e

* Alcance 1: 451,743 tCO2e
* Alcance 2: 192,255 tCO2e

Resultados Historicos KPI 1:

tCO2e 2019 2020 2021 2022

Alcance 1 451,743 424,586 409,866 320,635
Alcance 2 192,255 183,574 155,038 124,056
Total 643,998 608,160 564,924 444,691

Justificacion de la seleccion de la base de
referencia de 2019
En linea con el compromiso objetivo de Arca basado

en la ciencia y validado en 2023.

Indicador clave de rendimiento 2 ("KPI 2"): Emisiones absolutas de GEI de alcance 3 (tCO2e)

Justificacion para la seleccion del KPI 2

El KPI seleccionado estd alineado con el plan de
reduccién de la huella de carbono de Arca que
adopta un enfoque basado en la ciencia, estando
alineado con el Acuerdo de Paris y apoyado por
SBTi.

Definicion KPI 2

De acuerdo con el GHG Protocol, incluidas las 15
categorias (10 aplicables a Arca) que representan
mas del 99% de las emisiones de alcance 3 en la
cadena de valor (emisiones equivalentes de CO2)

Limite KPI 2
Emisiones relacionadas con toda la cadena de valor
de las operaciones de Arca

Ano de Referencia
31 de diciembre del 2019

Importe de Referencia
4,550,939 tCO2e

Resultados Historicos KPI 2:

Afio tCO2e

2019 4,550,939
2020 3,985,529
2021 3,878,178
2022 3,980,693

Justificacion de la seleccion de la base de
referencia de 2019
En linea con el compromiso objetivo de Arca basado

en la ciencia y validado en 2023

Caracteristicas Informe Verificacion
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2.1 Seleccidon de Indicadores Clave de Rendimiento (KPls)

e Indicador clave de rendimiento 3 ("KPI 3"): Envases de PET de grado alimenticio y BioPet reciclados (%)

13 Kt

Justificacion de la seleccion del KPI 3
El KPI seleccionado esta alineado con una de las

L & 2 principales prioridades medioambientales de Arca,
siendo relevante y material para la industria y la

REE. empresa.

(ele]

13 Kt

Definicion KPI 3

Toneladas de PET reciclado y contenido de bio-PET
como porcentaje del total de toneladas de PET
utilizadas.

Limite KPI 3
Todos los centros de produccién de bebidas bajo el
control operativo de Arca

Ao de Referencia
31 de diciembre del 2019

Justificacion de la seleccion del KPI 4

El KPI seleccionado estd alineado con el plan de
reducciéon de la huella de carbono de Arca, que
adopta un enfoque basado en la ciencia, estando
alineado con el Acuerdo de Paris y apoyado por
SBTi.

Definicion KPI 4

El porcentaje de consumo de energia renovable
frente al consumo total de energia, a través de PPA
y/o VPPA, asi como de energia autogenerada. Las
energias renovables se definen como fuentes de
energia con emisiones directas inferiores a 100g
C0O2e/kWh y/o procedentes de recursos renovables
como la edlica, la solar, etc.

Limite KPI1 4

Toda la electricidad suministrada a los centros de
produccion de bebidas bajo el control operativo de
Arca

Ao de Referencia
31 de diciembre del 2019

Importe de Referencia
24.7%

Resultados Histadricos KPI 3:

Aiio %

2020 26.9
2021 27.8
2022 23.6
2023 24.9

Justificacion de la seleccion de la base de
referencia de 2019

En linea con los afios de referencia de los KP1 1y 2,
ademas de ser el afio mas representativo antes de

la pandemia de Covid 19

Indicador clave de rendimiento 4 ("KPI 4"): Consumo de energia renovable (%)

Importe de Referencia
26.5%

Resultados Histdricos KPI 4:

Afio %

2020 33.8
2021 36.0
2022 44.1

Justificacion de la seleccion de la base de
referencia de 2019

En linea con los afios de referencia de los KP1 1y 2,
ademas de ser el afio mas representativo antes de

la pandemia de Covid 19

Marco de Financiamiento Vinculado a la Sostenibilidad

Introduccién

Caracteristicas Informe Verificacion
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2.2 Calibracidon de los Objetivos de Sostenibilidad (SPT)

c Objetivo de Sostenibilidad 1 (“SPT 1”)*:
*  Reduccidn absoluta de las emisiones de GEIl de alcance 1y 2 hasta el 33,9% en 2030 a partir de
un afo base 2019

643,998 l -34% ﬂciones para lograr el SPT 1: \
tCO2e * Optimizacion de sistemasy
425,682 procesos
tCO2e * Implantacidon de practicas
sostenibles en todas las
operaciones diarias de Arca

* Nuevas tecnologias para
2019 12030 contribuir al plan de reduccién
Referencia Fecfzble;?:;i::cién de la huella de carbono de Arca
* Promover soluciones
innovadoras que generen
resultados de eficiencia
energética y reduccion de

Factores que pueden influir en el cumplimiento de los objetivos :

* Disponibilidad y viabilidad econdmica de las fuentes de energia
renovables

* Disponibilidad y viabilidad econdmica de tecnologias alternativas con

. . - . emisiones.
bajas emisiones de carbono para sustituir el uso de combustibles Adauisicion d .
e . . uisicion de energia
fosiles en todas las operaciones. a g
renovable

* Demanda de combustibles y refrigerantes debido a los procesos de
transformacion y envasado, que estan sujetos a factores externos.
* Disponibilidad y viabilidad econdmica de la ampliacion del parque de

vehiculos eléctricos y camiones K eléctricos /
9 Objetivo de Sostenibilidad 2 (“SPT 2”)*:
*  Reduccidn absoluta del 15% de las emisiones de GEI de alcance 3 para 2030 a partir de un afo
base 2019

* Migrar a carretillas elevadoras,
vehiculos y flotas de camiones

>

4,551 | Acciones para lograr el SPT 2:

kTCO2e -15% * Adoptar objetivos de sostenibilidad
en toda la cadena de suministro
mediante la identificacion de
proveedores y distribuidores, entre

3,868 otros.

KICOe2 e Colaboracion con los proveedores en

el analisis de los factores de emision

de ingredientes y materiales de
2019 2030 envasado
Referencia Objetivo SPT 2
Fecha de Observacion

e Sustitucion de equipos de bebidas
frias por tecnologias de mayor

Factores que pueden influir en el cumplimiento de los objetivos : eficiencia energética

* Los terceros no estan bajo el control operativo de Arca, por lo que * Seguir colaborando con los
la reduccidn de las emisiones de alcance 3 depende de las acciones proveedores para aumentar el
de los proveedores. contenido reciclado de los

* Se necesitan grandes inversiones de Arca o de terceros para materiales de envasado.
impulsar la reduccién de emisiones * Rutas de transporte y distribucion

* Disponibilidad de tecnologias para impulsar soluciones de K B CHIHCTES [FEIR e
agricultura sostenible y fuentes primarias

* El objetivo incluye las emisiones y absorciones relacionadas con la tierra procedentes de materias

Marco de Financiacion Vinculado a la Sustentabilidad
Caracteristicas Informe Verificacion

Introduccién KPls
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2.2 Calibracidon de los Objetivos de Sostenibilidad (SPT)

e Objtivo de Sostenibilidad 3 (“SPT 3”):
* Q) Los envases reciclados de PET alimentario y BioPet representaran el 39,0% en 2026
* b) Los envases reciclados de PET alimentario y BioPet representaran el 50,0% en 2030

T 58%

[
»

> Acciones para lograr el SPT 3:

50.0% * Plan de Gestién Integrada de
Residuos, actualizado y adaptado a
los distintos contextos regionales

* Objetivos de Un Mundo sin
Residuos, que fomentan aun mas
los disefos de envases sostenibles.

e Meétodos de explotacion sostenible
a través de la cadena de valor de

2019 2026 2030 |
Referencia Objetivo SPT 4a Objetivo SPT 4b 0s r.eFu r59§ )
Fecha de Observacion Fecha de Observacion ¢ Participacién continuada en nuevas

iniciativas y programas piloto para
promover una economia circular
* Inversiones en nuevos centros de
recogida y ampliacién de las
instalaciones de reciclado

Factores que pueden influir en el cumplimiento de los objetivos :

* Disponibilidad de fuentes de material reciclado en los paises
donde opera Arca

* Viabilidad econémica de los materiales reciclados frente al PET
virgen

e Cambios en la normativa

o Objetivo de sostenibilidad 4 (“SPT 4”):
* Consumo de energias renovables del 65% en 2026

[
»

145% 65.0%

Acciones para lograr el SPT 4:

Adquisicion de energia renovable en

los paises donde opera Arca

¢ Obtenciodn de certificados IREC
para validar las fuentes de energia
renovables.

26.5% * Analisis de oportunidades de
negocio para incorporar paneles
solares en los centros de

2019 2026 produccion.

¢ Colaboracion con Coca-Cola para
Referencia __ Objetivo SPTS generar nuevas oportunidades y

opciones en los mercados
energéticos.

Factores que pueden influir en el cumplimiento de los objetivos :

* Disponibilidad y viabilidad econdmica de las fuentes de energia
renovables

* Cambios en la legislacion e incertidumbre normativa

Marco de Financiacion Vinculado a la Sustentabilidad
Caracteristicas Informe Verificacion

Introduccion KPIs
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2.3 Caracteristicas del Sust

Los instrumentos vinculados a sostenibilidad de Arca
tendrd caracteristicas financieras vinculadas a al menos
uno de los SPT definidos en este documento.
Dependiendo del cumplimiento o no del
correspondiente SPT, se realizara un ajuste del cupon
(en forma de reduccion y/o aumento,
respectivamente, segln el tipo de SLI). En caso de
incumplimiento del SPT, se comunicara
oportunamente a través del Informe Anual de
Sostenibilidad y/o de la pagina web.

Al tratarse de un Marco Vinculado a la Sostenibilidad,
Arca no estd obligada a utilizar el producto de sus
emisiones en proyectos sociales, medioambientales o
sostenibles, o relacionados con criterios ASG.

La informacion relativa a la fecha de observacién del
SPT y al impacto financiero se especificara en funcién
de la operacion SLI de que se trate.

Si, por cualquier motivo, el nivel de rendimiento con
respecto al(los) SPT(s) no puede calcularse u
observarse, 0o no de manera satisfactoria
(entendiéndose por no satisfactoria un certificado de
garantia de verificacion proporcionado por el auditor

Arca informard anualmente sobre el desempefio de los
KPIs definidos en este Marco en su Informe ESG y/o en
su website, seguin sea el caso y segun se defina y detalle
en la documentacion del SLI correspondiente.

. Informacion actualizada sobre el rendimiento de
los indicadores clave de rendimiento
seleccionados, incluida la base de referencia
utilizada cuando proceda;

II.  Un informe de garantia de verificacién relativo a
los SPT que describa (i) los resultados con
respecto a los SPT comparando el dltimo estado
del KPI y la linea de base, (ii) el impacto
relacionado, (iii) el calendario de dicho impacto, y
(iv) el impacto sobre las caracteristicas del
instrumento (si lo hubiera); y

Ill.  Cualquier informacidn pertinente permite a los
inversores supervisar el progreso de los SPT.

Introduccién KPls SPTs

nability-L
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nked Instrumen

independiente que contenga una reserva o que el
auditor independiente no esté en condiciones de
proporcionar dicho certificado), se aplicarda un
incremento financiero. Si, por cualquier motivo, Arca
no publica el SPT pertinente dentro del plazo prescrito
por los términos y condiciones de la documentacién
del SLI, se aplicara un incremento financiero.

Cualquier mecanismo de respaldo en caso de que el
SPT no pueda calcularse ni observarse de forma
satisfactoria (entendiéndose con esto el hecho de que
el certificado de verificacion proporcionado por el
auditor independiente contenga alguna reserva, o que
éste no esté en condiciones de proporcionarlo), sera
explicado por la compafiia. Arca incluird, en la
documentacion necesaria, las consideraciones de
eventos potencialmente excepcionales como cambios
relevantes en su perimetro de operaciéon (como
fusiones o adquisiciones), o eventos extremos que
incluyan situaciones fuera del control de la compafiia
que impacten la disponibilidad de resina PET reciclada;
o cambios en el entorno técnico o regulatorio que
pueda impactar sustancialmente el calculo,
reformulacion o ajustes en la base o alcance de los KPIS

La informacidn también puede incluir, cuando sea
factible y posible:

I Explicaciones cualitativas o cuantitativas sobre la
contribuciéon de los principales factores a Ia
evolucion de los resultados de los KPI, sobre una
base anual;

Il.  llustracion de las repercusiones positivas en la
sostenibilidad de la mejora del rendimiento; y/o

IIl.  Cualquier reevaluacion de los KPlI y/o
reformulacion de los SPT y/o ajustes proforma de
las lineas de base o del alcance de los KPI.

Arca también puede optar por revelar informacion
adicional en relacion con el uso de los ingresos (como
los criterios de asignacidn y elegibilidad), aunque esto
no serd obligatorio a efectos del SLI.

Marco de Financiacion Vinculado a la Sustentabilidad
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2.5 Verificacion

A) Second Party Opinion (Antes de la Emisidn)

Este Marco ha sido revisado por una agencia I Una declaracién de garantia por parte de un
reconocida, que proporcionéd un proveedor de verificador externo sobre la informacién de los
Segunda Opinidn (SPO, por sus siglas en inglés), KPI incluida en el informe ESG de Arca y/o en
confirmando la alineacién con los SLBP y los SLLP su pagina web, con caracter anual.
mencionados en este Marco. EI SPO vy la informacién
de verificacidn se mantendran actualizados y se Il.  Un certificado de garantia de verificaciéon que
pondran a disposicién del publico en la seccidn de confirme que el rendimiento del KPI cumple el
relaciones con los inversores del sitio web de Arca. SPT correspondiente, tal y como se indica en
este Marco y en la documentacion SLI
B) Verificacién Externa (Post Emisidn) pertinente.

Arca seguird proporcionando transparencia a los
inversores y partes interesadas haciendo que un
verificador externo calificado con experiencia
relevante en el sector verifique el rendimiento de los
KPl y los correspondientes SPT en las fechas de
referencia pertinentes. La verificacion consistira en
lo siguiente:

2.6 Modificaciones de este Marco

Arca revisard este Marco cada cierto tiempo,
incluyendo su alineacion con las versiones
actualizadas de los principios relevantes a medida
que se publiquen, con el objetivo de adherirse a las
mejores practicas del mercado. Arca también
revisara este Marco en caso de cambios materiales
en la metodologia, los KPIs y/o la calibracion del
SPT. Dicha revision puede dar lugar a la
actualizacién y modificacion de este Marco. Las
actualizaciones, si no son de naturaleza menor,
estaran sujetas a la aprobaciéon previa de un
proveedor cualificado de SPO. Cualquier futura
version actualizada de este Marco que pueda existir
mantendrda o mejorard los actuales niveles de
transparencia y divulgacion de informacién, incluida
la correspondiente revisién por un verificador
externo. El Marco actualizado, en su caso, se
publicara en el sitio web de Arca y sustituira al
presente Marco.

Marco de Financiacion Vinculado a la Sustentabilidad
Introduccién KPIs SPTs Caracteristicas Informe
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3. Disclaimer

La informacion contenida en este documento ha sido elaborada por Arca Continental, S.A.B. de C.V., y AC Bebidas, S. de R.L. de C.V. (el
“Emisor”) Unicamente para los fines sefialados en la misma. Este documento no contiene, ni pretende contener, la informacién necesaria
para tomar cualquier decisién de inversion relacionada con el Emisor y/o con cualesquiera de los valores que éste emita y dicha
informacion se presenta en forma resumida y no pretende ser completa. Tampoco se debe confiar plenamente en la informacién
contenida en la presente para tomar decisiones relacionadas con cualquier valor, contrato, compromiso o decisién de inversion.
Asimismo, este documento ha sido preparado con el Unico propdsito de informar y no podra ser considerada, ni constituye, una oferta,
invitacidon o recomendacién para adquirir, vender o suscribir cualquier valor en cualquier jurisdiccion; igualmente, la informacion
contenida en la presente no debera considerarse como suficiente para llevar a cabo actividades de inversion.

Los destinatarios de este documento no deberan considerar la informacidén contenida en el mismo como una excluyente respecto del
ejercicio de su propio juicio en relacidn con cualquier actividad de inversién. La idoneidad y conveniencia de cada inversidn en los valores
emitidos por el Emisor debera evaluarse independientemente por cada persona, en el entendido, sin embargo, que se recomienda que
dicha persona obtenga asesoria juridica, fiscal, contable y financiera, antes de llevar a cabo cualquier inversion.

Toda la informacidn y cifras contenidas en el presente son estimados y estdn sujetos a cambios sin notificacion previa. El Emisor no asume
responsabilidad alguna por cualquier dafio o perjuicio derivado del uso de toda o parte de la informacion vy cifras contenidas en este
documento.

Este documento incluye proyecciones y declaraciones a futuro, que incluyen estimaciones sobre el rendimiento financiero y operativo del
Emisor y que representan las opiniones actuales del Emisor. Tales proyecciones y declaraciones a futuro se basan en ciertas suposiciones y
expectativas actuales sobre eventos futuros y tendencias que pueden afectar a los negocios del Emisor y no deben ser considerados como
hechos que efectivamente ocurriran, estando sujetas a una serie de riesgos, incertidumbres y suposiciones. Tampoco son garantias del
rendimiento futuro del Emisor. Se advierte a los posibles inversionistas que dichas proyecciones y declaraciones a futuro estan sujetas a
riesgos, incertidumbres, contingencias y otros factores desconocidos, muchos de los cuales se encuentran fuera del control del Emisor.
Estos y otros factores pueden afectar negativamente las estimaciones y presupuestos en los que se basan las proyecciones y declaraciones
a futuro. Las proyecciones y declaraciones a futuro se refieren sélo a la fecha en la que éstas se hacen. El Emisor renuncia expresamente a
cualquier obligacion o compromiso de actualizar o revisar cualquier proyeccidon o declaracién a futuro, ya sea como resultado del
surgimiento de nueva informacion, eventos futuros o por cualquier otro motivo. Los auditores independientes del Emisor no han
examinado ni tampoco compilado este documento y no ofrecen garantia alguna con respecto a cualquier informacién incluida en el
presente documento. Como resultado de los riesgos e incertidumbres descritos anteriormente, no podrian actualizarse los hechos y
circunstancias futuros analizados en este documento.

La informacién incluida en este documento no puede ser reproducida, redistribuida, transmitida, o divulgada de otra forma, directa o
indirectamente, a cualquier otra persona o publicada, en su totalidad o en parte, para cualquier otro fin o en cualquier otra circunstancia
sin el consentimiento previo y por escrito del Emisor. En cualquier caso, ni el Emisor ni cualquiera de sus afiliadas, directores, funcionarios,
agentes o empleados seran responsables ante terceros (incluyendo inversionistas) por cualquier inversién o decision de negocios
realizados o las medidas adoptadas basandose en la informacion y las declaraciones contenidas en este documento.

Usted debe consultar los suplementos de colocacidn para obtener informacién mas detallada sobre el Emisor, su negocio y sus resultados
financieros, asi como sus estados financieros, y tomar una decisién sobre su inversién con base en la informacién proporcionada
Unicamente en dichos suplementos de colocacién. Toda la informacidn relevante del Emisor se encontrard contenida en los suplementos
de colocacion.

Al aceptar ver cualquiera de los materiales presentados, usted acepta las limitaciones anteriores.

La informacién contenida en este documento es responsabilidad exclusiva del Emisor y no ha sido revisada ni autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. La inscripcidn de los valores en el registro nacional de valores no constituye ni implica una certificacion
sobre la calidad de inversién de los valores, la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor o la exactitud o integridad de la
informacion establecida en este documento. Por lo que, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y
documentacién presentada corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que lo suscriben.
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Sustentabilidad
David Moreno Rodriguez
Teléfono: 52 (81) 8151-1400

sostenibilidad@arcacontal.com

Comunicaciones
Vicente Chavez
Teléfono: 52 (81) 8151-1400

saladeprensa@arcacontal.com

Relacién con Inversionistas
Emma Rebeca Pinto

Teléfono: 52 (81) 8151-1400
ir@arcacontal.com

Melanie Carpenter
Teléfono Ideal Advisors: (917) 797-7600
melanie@ideal-advisors.com

www.arcacontal.com
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S&P Global
Ratings

rowered by Shades of Green

Una Segunda Opinion (SPO) de S&P Global Ratings incluye la opinion de S&P Global Ratings sobre si la documentacion de una transaccion financiera, instrumento, marco
o programa de financiamiento sostenible se alinea con ciertos principios de financiamiento sostenible publicados por terceros. Ciertas SPO también pueden proporcionar
nuestra opinién sobre cémo el financiamiento aborda los factores de sostenibilidad mas sustanciales del emisor. La SPO brinda una opinién en un momento especifico,
que refleja la informaciéon que se nos proporcioné en el momento en que se cred y publicé la SPO, y no recibe vigilancia. No asumimos ninguna obligaciéon de actualizar o
complementar la SPO para reflejar cualquier hecho o circunstancia que pueda llamar nuestra atencién en el futuro. La SPO no es una calificacién crediticia y no considera

la calidad crediticia ni se incorpora en nuestras calificaciones crediticias.
Segunda Opinion

Marco de financiamiento vinculado a la

sostenibilidad de Arca Continental S.A.B. de C.V.

26 marzo de 2024

Nota del editor: Este reporte SPO se basa en el “Enfoque Analitico: Segundas Opiniones vy Evaluaciones de Transaccién”, del 7
de diciembre de 2022 de S&P Global Ratings, que fue parcialmente reemplazado por el “Enfoque Analitico: Segundas
Opiniones: Uso de los Fondos”, del 27 de julio de 2023, tras el lanzamiento de nuestras SPO integradas de uso de los fondos.

Con sede en Monterrey, México, Arca Continental S.A.B. produce, distribuye y vende bebidas
no alcohélicas y botanas de diversas marcas. Atiende a 128 millones de clientes en México
(que representa el 47.0% de los ingresos totales), Estados Unidos (35.7%), Peru (8.4%),
Ecuador (6.1%) y Argentina (2.7%). La empresa se formé en 2011 tras la fusion de
Embotelladora Arca y Grupo Continental, y cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores desde 2021.
La empresa es el segundo embotellador de Coca-Cola més grande de América Latina.

En nuestra opinién, el marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental,
publicado en marzo de 2024, esta en linea con:

« Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad, ICMA, 2023

« Principios de Préstamos vinculados a la Sostenibilidad, LMA/LSTA/APLMA, 2023

Objetivos de sostenibilidad del emisor

Arca Continental ha seguido desarrollando su estrategia de sostenibilidad desde que establecié
objetivos por primera vez en 2019. La estrategia de la empresa consiste en reducir su huella
ambiental alineada con empresas asociadas clave, como The Coca Cola Co. En 2022, la empresa
establecid comités locales de sostenibilidad en cada pais donde opera. Ademas, Arca
Continental actualizé su evaluacion de materialidad en 2022, en la que integré un enfoque de
doble materialidad (es decir, evaluar tanto su impacto financiero como no financiero) y donde
redefinié sus objetivos de sostenibilidad. Definio tres pilares principales de accién (impacto
social positivo, liderazgo ambiental y asociacién transformadora), asi como nueve prioridades,
incluidas la accién climatica y la economia circular.

Arca Continental también ha fijado objetivos corporativos para 2030 en linea con su estrategia
relacionada con la huella de carbono y los residuos y embalajes. En este contexto, la empresa
desarrollé su marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad para vincular sus actividades
de financiamiento con la reduccién de las emisiones de gases de efecto invernaderoy el uso de
plastico PET reciclado, lo que esté en linea con su agenda de economia circular y accion
climética. El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad es aplicable para Arca
Continental S.A.B. y su subsidiaria AC Bebidas, S. de R.L. de C.V.

spglobal.com/ratings Este producto no es una accién de calificacion

Analista principal
Annia Mayerstein

Ciudad de México

annia.mayerstein
@spglobal.com

Azul Ornelas
Ciudad de México
azul.ornelas
@spglobal.com

Contacto Secundario

Rafael Janequine
Sao Paulo
55 (11) 3039-9780

rafael janequine
@spglobal.com

26 de marzo de 2024
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Segunda Opinion: Marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental S.A.B. de C.V.

Seleccion de Indicadores Clave de Desempefio (KPI) y Objetivos de
Desempefio de Sostenibilidad (SPT)

KPI SPT Linea base Desempeiio 2023
Emisiones absolutas de Reduccion de las emisiones absolutas de gases de efecto 643,998 tCO2e (2019) 444,691tC02e (2022)
gases de efecto invernadero de alcance 1y 2 medidas como toneladas de diéxido

invernadero de alcance 1y  de carbono equivalente (tCO2e) en un 33.9% para 2030, desde la

2 linea base de 2019.

Emisiones absolutas de Reduccién de las emisiones absolutas de gases de efecto 4,650,939 tCO2e (2019) 3,980,693 tCO2e
gases de efecto invernadero de alcance 3 medidas como toneladas de diéxido de (2022)

invernadero de alcance 3 carbono equivalente (tCO2e) en un 15% para 2030, desde la linea
base de 2019.

Porcentaje de envases Aumento de los contenedores reciclados de PET y Bio-PET de
reciclados de PET y Bio- grado alimenticio al total de toneladas de PET utilizadas a 39%
PET de grado alimenticioal para 2026y a 50% para 2030.

total de toneladas de PET

utilizadas

24.7% (2019)

24.9%

Porcentaje de consumo de Incremento del consumo de energia renovable a 65% para 2026.
energia renovable al
consumo total de energia

26.5% (2019)

44.1% (2022)
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L] [ g
Segunda Opinidén - Resumen

Seleccion de Indicadores Clave de Desempeno (KPI)

Alineacion v El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental esté alineado con este
componente de los Principios.

KPI1 Emisiones absolutas de gases de efecto
invernadero (tCO2e) de alcance 1y 2

KPIl 2 Emisiones absolutas de gases de efecto )
invernadero (tCO2e) de alcance 3 No alineado Alineado Fuerte Avanzado

KPI3 Envasesreciclados de PET y Bio-PET de
grado alimenticio (%)

No alineado Alineado Fuerte Avanzado

No alineado Alineado Fuerte Avanzado

Consumo de energia renovable (%
KPl 4 & %) No alineado Alineado Fuerte Avanzado

Calibracion de los Objetivos de Desempeno de Sostenibilidad (SPT, por sus siglas en inglés)

Alineacién v El marco de ﬁnanmam}en.tq vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental estéa alineado con este
componente de los Principios.

SPT1 Reduccidon de las emisiones absolutas de
gases de efecto invernadero de alcance 1y 2
medidas como toneladas de diéxido de
carbono equivalente (tCO2e) en un 33.9%
para 2030, desde la linea base de 2019.

No alineado Alineado Fuerte Avanzado

SPT 2 Reducciéon de las emisiones absolutas de
gases de efecto invernadero de alcance 3
medidas como toneladas de didxido de
carbono equivalente (tCO2e) en un 15% para
2030, desde la linea base de 2019.

No alineado Alineado Fuerte Avanzado

SPT 3 Losenvases reciclados de PET y Bio-PET de
grado alimenticio representaran el 39.0% del
total de envases para 2026 y el 50% para No alineado Alineado Fuerte Avanzado
2030, desde el parametro de referencia de

2019.
SPT 4 Consumo de energia renovable de 65% para -

2026 desde el parametro de referencia de No alineado Alineado Fuerte Avanzado
2019

El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental se compromete a incluir objetivos anuales para los
SPT considerados en la respectiva documentacién de préstamos, derivados y depdsitos emitidos bajo el marco.
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Caracteristicas del instrumento

Alineacion v El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental esté alineado con este
componente de los Principios.

Dependiendo del desempefio de los SPT a la fecha de observaciéon objetivo, los instrumentos emitidos bajo el marco de Arca
Continental estaran expuestos a variaciones en sus caracteristicas financieras en la forma de un beneficio (step down) y/o una
penalizacion (step up). Las fechas de observacion especificas y los impactos financieros se especificaran en la documentacion
de cada transaccion. Ademas, el marco define un mecanismo alternativo si el desempefio del SPT frente a los KPI no se puede
calcular u observar de manera satisfactoria.

Presentacion de informes

Alineacién v El marco de ﬂnanmam}en_to_ vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental esté alineado con este
componente de los Principios.

Clasificacion No alineado Alineado Avanzado

Arca Continental se compromete a presentar de manera anual una actualizacién de los KPI'y cualquier informacién relevante
para monitorear el progreso del SPT en su Informe ESG o en su sitio web. La empresa también publicara anualmente informacion
sobre los impactos del desempefio del SPT en las caracteristicas econémicas del instrumento. Ademas, la empresa se
compromete a divulgar informacion adicional sobre el uso de los fondos.

Revision posterior a la emision

v El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental esté alineado con este
componente de los Principios.

Alineacion

Arca Continental se compromete a tener una verificacién independiente y externa de su desempefio en comparacién con el SPT
al menos una vez al afio.
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Evaluacion del marco

Seleccion de Indicadores Clave de Desempeno (KPI)

Los Principios hacen recomendaciones opcionales para practicas de estructuracion mas sélidas, que informan nuestra opinién
de relevancia como alineado, fuerte o avanzado. Para cada KPI, consideramos qué tan relevante es el KPI para la sustentabilidad
al explorar la claridad y las caracteristicas del KPI definido, su importancia para las divulgaciones de sostenibilidad del emisory
cuan importante es para la industria y la estrategia del emisor.

El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental esté alineado con este componente de los

Principios.
KPI1 Emisiones absolutas de gases de efecto _
invernadero (tCO2e) de alcance 1y 2 No alineado Alineado Fuerte Avanzado

Evaluamos el KPI como alineado dado que el marco establece claramente el alcance, el objetivoy
la metodologia de célculo. EL KPI tiene como objetivo reducir las emisiones de alcance 1y 2, lo
que contribuye a los esfuerzos globales y de la empresa para combatir el cambio climatico, en
linea con la estrategia de sostenibilidad de la empresa y la estrategia de The Coca Cola Co.

Arca Continental incorpora la acciéon climatica como parte de los temas prioritarios de su
estrategia de sostenibilidad. Esta estrategia tiene como objetivo gestionar y mitigar los riesgos
asociados al cambio climatico, buscando incorporar nuevas politicas y estrategias que
contribuyan a una transiciéon hacia una economia baja en carbono. El plan de Arca Continental
para reducir su huella de carbono incorpora nuevas tecnologfas y eficiencia en los procesos de
fabricacion.

El KPlincorporaréa todos los activos bajo control operativo de la empresa, que cubre mas de
95.3% de su negocio total por ingresos. Arca Continental opera con control total sobre sus
negocios principales como bebidas y botanas. La participacion no controladora o las alianzas
estratégicas solo se aplican a negocios no esenciales, que consideramos menos relevantes para
el alcance de este KPI.

Sin embargo, las emisiones de alcance 1y 2 solo representaron el 10% del total de emisiones de
GEl de la empresa en 2022, lo que limita nuestra opinion sobre la relevancia del KPI tanto para la
empresa como para los riesgos mas materiales del sector. Las emisiones de alcance 2
representan la suma de las emisiones de energia eléctrica de la red nacional (con base en la
localizacién) y las que provienen de fuentes renovables (con base en el mercado) de todas las
lineas de negocio relevantes. Consideramos que esta es una mejor practica porque permite la
creacion de incentivos para invertir en energia renovable, al contabilizar las emisiones de las
redes energéticas locales, asi como las de los acuerdos contractuales con proveedores de
energia.

Ademaés, el KPI incorpora caracteristicas mas sélidas, como seguir la metodologia internacional
definida por el Estandar de informes y contabilidad corporativa del GHG Protocol y definir el KPI
en cifras absolutas. En nuestra opinién, los KPI absolutos generalmente expresan con méas
claridad el impacto directo de los esfuerzos de sostenibilidad del emisor que aquellos
expresados en términos relativos (consulte "Navigating The Strengths, Challenges, And Best
Practices In Sustainable Finance Frameworks And Transaction Documentation", publicado el 18 de
enero de 2022).

KPI 2 Emisiones absolutas de gases de efecto

; No alineado Alineado Avanzado
invernadero (tCO2e) de alcance 3

Consideramos que este KPI esté alineado con los Principios porque su alcance, objetivo y célculo
estan claramente articulados en el marco.

En nuestra opinidn, el KPI de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero de alcance
3 contribuye al esfuerzo global para combatir el cambio climéatico. Ademas, el KPl aborda un
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problema de sostenibilidad relevante (el riesgo de transicion climéatica) que enfrenta el sector de
bebidas y productos de consumo y esta integrado en la estrategia de sostenibilidad del grupo.

Las emisiones de alcance 3 representan el 90% de las emisiones totales del grupo. Por lo tanto,
consideramos este KPly la participacion de los esfuerzos de reduccion de emisiones de las
partes interesadas como habilitadores clave para los esfuerzos de descarbonizacién de Arca
Continental.

El calculo del KPI se basa en el Estandar de informes y contabilidad corporativa del GHG
Protocol. Esto incluye las categorias mas relevantes para el sector como la categoria uno: bienes
y servicios adquiridos. Sin embargo, un tercero independiente no ha verificado los indicadores
histéricos.

El calculo del KPI consiste en emisiones absolutas de GEIl. En nuestra opinién, los KPI absolutos
generalmente expresan con mas claridad el impacto directo de los esfuerzos de sostenibilidad
del emisor que aquellos expresados en términos relativos.

KPI 3 Envases. recic{aglos de PET y Bio-PET de Noalineeds Fuerte Avanzado
grado alimenticio (%)

Evaluamos que el KPI de Arca Continental sobre porcentaje de envases de PET y Bio-PET
(plastico elaborado a partir de recursos renovables que es biodegradable) de grado alimenticio
esté alineado con los principios, dada su divulgacion sobre el alcance, objetivo y calculo. EL KPI
tiene como objetivo reducir el uso de materia prima plastica y contribuir a una economia circular,
en linea tanto con la estrategia de sostenibilidad de la empresa como con la de Coca Cola Co., el
socio comercial mas importante de Arca Continental.

El KPI esta directamente relacionado con la contaminacion plastica por la bioacumulacion de
plasticos en los ecosistemas, uno de los principales riesgos ambientales para el sector y en linea
con los “Objetivos de un Mundo Sin Residuos” de la empresa, que incorporan varias acciones
para reducir los residuos plasticos como el disefio de botellas, recoleccion y uso de materiales
reciclados. El célculo del KPI cubre todos los centros de produccion de bebidas bajo el control de
la empresay esta en linea con el “Registro KPI” de la Asociacion Internacional del Mercado de
Capitales (envases de pléastico reutilizables, reciclables o compostables) y la definicion de la
Fundacion Ellen McArthur, que respalda su comparabilidad.

En nuestra opinién, el indicador porcentual expresa claramente el impacto de los esfuerzos del
emisor para reducir su uso general de materias primas considerando el crecimiento potencial de
su produccién y la cantidad de botellas necesarias. Sin embargo, lo que limita nuestra evaluacion
son las limitaciones ambientales que surgen del uso de plasticos no compostables, como la
degradacién molecular que limita su reciclabilidad y usabilidad a lo largo del tiempo, asi como la
falta de consideracion por el abastecimiento sostenible de materias primas para el paraxileno de
origen vegetal de Bio-Pet.

KPI 4 Consumo de energia renovable (%) No alineado Fuerte Avanzado

Consideramos que este KPI esté alineado con los Principios porque su alcance, objetivo y célculo
estan claramente articulados en el marco.

En concreto, el emisor pretende aumentar la proporcién de electricidad renovable que
consumen los centros de produccién de bebidas bajo su control operativo (a partir de 2023,
todos los centros de bebidas estan bajo control operativo y representan el 93.6% de los ingresos
totales). Consideramos positivo que Arca Continental haya evaluado fuentes de energia
renovables con menos de 100g CO2e/kilovatios hora (KWh) de emisiones directas y solo
contabilice la energia autogenerada in situ y los acuerdos de compra de energfa (PPA, por sus
siglas en inglés) virtuales y fisicos.

Por otro lado, aunque consideramos el uso de PPA como una herramienta de reducciéon de
emisiones del lado de la oferta relativamente sélida y adecuada para reducir las emisiones de
alcance 2, los PPA pueden pueden no reflejar adecuadamente las reducciones en las emisiones
de la red local cuando se generan en un mercado que difiere de la ubicacién del comprador o
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cuando proviene de activos renovables antiguos (consulte "Purchased Energy Emissions In
Second Party Opinions And ESG Evaluations", publicado el 23 de marzo de 2023).

Este KPI se utiliza mucho en el mercado, permitiendo realizar evaluaciones comparativas
externas. Se han hecho los calculos a partir de datos internos de la empresa midiendo en kWh la
cantidad de electricidad renovable que compra de fuentes externas, como porcentaje del total
de electricidad consumida por los centros de produccién de bebidas bajo control operativo. Sin
embargo, observamos que el indicador no ha sido verificado por un tercero independiente.
Ademés, aunque consideramos el uso de energia renovable como una estrategia eficaz para
descarbonizar las operaciones y relevante para la estrategia de sostenibilidad de la entidad, la
reduccion de las emisiones de alcance 2 tiene un efecto limitado en las emisiones generales de la
empresa, lo que limita nuestra evaluacion.

Calibracion de los Objetivos de Desempeno de Sostenibilidad (SPT, por sus siglas en inglés)

Los Principios hacen recomendaciones opcionales para practicas de estructuracion mas sélidas, que informan nuestra opinién
de ambicién como alineado, fuerte o avanzado. Consideramos el nivel de ambicion de cada objetivo evaluando su claridad y
caracteristicas, como el emisor define el objetivo con referencia a su desempefio anterior o a los puntos de referencia externos
o de la competencia, y como explica qué factores podrian influir en el desempefio futuro.

El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental esté alineado con este componente de los
Principios.

SPT1 Reduccién de la; emisiones absolutas de N - Fuerte Avanzado
gases de efecto invernadero de alcance 1y 2
medidas como toneladas de didxido de

carbono equivalente (tCO2e) en un 33.9%
para 2030, desde la linea base de 2019.

Consideramos que la ambicién, claridad y caracteristicas de las metas de emisiones de efecto
invernadero de alcance 1y 2 de Arca Continental estan alineadas con los principios, dado que el
emisor define un tiempo para alcanzar la meta, eventos desencadenantes y estrategia para
alcanzar la meta. En especifico, la empresa tiene como objetivo reducir las emisiones absolutas
de alcance 1y 2 un 33.9% para el 31 de diciembre de 2030, desde la linea base de 2019.

El trayectoria de descarbonizacion de la entidad se alinea con un escenario global por debajo de
2.0 grados Celsius para 2030. SBTi validé los objetivos de Arca Continental en 2023,
considerando su cronograma, cobertura de emisiones y ambicion. Esto ayuda a comparar el SPT
con las practicas del mercado, lo que consideramos una forma adecuada de evaluacién
comparativa en linea con los estandares globales.

Sin embargo, la empresa ya ha logrado la mayor parte del objetivo de reduccién en los Gltimos
afios, lo que limita la ambicion del SPT. A 2022, Arca Continental ya habia reducido un 30% de las
emisiones de alcance 1y 2 respecto a la linea base de 2019, dejando poco margen de mejora para
los siguientes ocho afios (la empresa necesita reducir 37 puntos base al afio hasta 2030). Sin
embargo, esperamos que la empresa siga haciendo crecer su negocio en los préximos afios, lo
que exigira inversiones continuas en energia renovable, optimizacion de los sistemas de
refrigeracion y uso de equipos energéticamente eficientes para mantener las emisiones
absolutas disminuyendo con el tiempo.

El marco incluye algunos detalles sobre cémo Arca Continental planea lograr el objetivo, como
inversiones en energia renovable, flotas de vehiculos y camiones eléctricos, y optimizaciéon de
sistemas y procesos. Ademas, Arca Continental identifica factores externos fuera de su control
que pueden afectar el logro del SPT. Tales eventos podrian materializarse si hay falta de
disponibilidad y viabilidad de abastecimiento de energia renovable o tecnologias bajas en
carbono o expansion de vehiculos eléctricos, asi como si continlia necesitando combustibles y
refrigerantes debido al procesamiento y empaque, que la empresa considera fuera de su control.
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Linea base Reduccién de las emisiones absolutas de gases de efecto invernadero de alcance 1y 2 medidas como toneladas de didxido de
carbono equivalente (tCO2e) en un 33.9% para 2030, desde la linea base de 2019.

2019 2030
643,998 425,682 tCO2e
tCO2e

Equivale a una reduccion de 33.9%

SPT2 Reduccién absolluta de las emisiones de Noalineeds Fuerte Avanzado
gases de efecto invernadero de alcance 3 de
15% para 2030, desde la linea base de 2019.

Consideramos que la ambicién, claridad y caracteristicas del SPT 2 estan alineadas con los
requerimientos de los Principios. El marco menciona claramente la fecha prevista de
observacién, el pardmetro de referencia y los eventos desencadenantes. En especifico, la
empresa apunta a una reduccién de 15% de las emisiones absolutas de gases de efecto
invernadero de alcance 3 para el 31 de diciembre de 2030, desde la linea base de 2019.

Evaluamos este SPT como relevante y ambicioso para el plazo estipulado. SBTi validé
cientificamente el objetivo en 2023, lo que consideramos una forma adecuada de evaluacién
comparativa en linea con los estandares globales. Para mayor claridad sobre la ambicion del SPT,
la empresa proporciona su desempefio durante los Gltimos tres afios.

Sin embargo, la empresa ya logré la mayor parte del objetivo de reduccién en los dltimos afos, lo
que limita la ambicién del SPT. A 2022, Arca Continental ya habia reducido un 12.5% de las
emisiones de alcance 3 respecto de la linea base de 2019, dejando poco margen de mejora para
los siguientes ocho afios (la empresa necesita reducir 31 puntos base al afio hasta 2030). Aun asf,
consideramos como positivo que la entidad se comprometa a lograr la reduccién de emisiones
absolutas ante el crecimiento de volumen esperado y por tanto consideramos ambicioso el SPT.
El crecimiento del negocio se traducira en tasas de produccion més altas, lo que podria plantear
desafios para gestionar las emisiones absolutas de gases de efecto invernadero.

El marco incluye cierta informacion sobre la estrategia del emisor para lograr el objetivo. La
empresa se compromete a colaborar con los proveedores para reducir las emisiones y busca
implementar tecnologias energéticamente eficientes para bebidas frias y aumentar la eficiencia
en las operaciones de transporte y distribucién. Ademéas, Arca Continental describe factores
fuera de su control directo que pueden afectar el logro de sus objetivos, que consideramos estan
en linea con las limitaciones que afrontan otras empresas al descarbonizar las operaciones de la
cadena de valor.

Linea base Reduccién absoluta de las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 3 de 15% para 2030 desde la linea base de 2019.

2019 2030

4,550,939 3,868,298 tCO2e
tCO2e (2019)

Equivalente a una reduccién de 15%

SPT3 Losenvasesreciclados de PET y Bio-PET de N — Alineedt Avanzado
grado alimenticio representaran el 39% para
2026 y 50% para 2030, desde la linea base de
2019.

Consideramos que la ambicion, claridad y caracteristicas del SPT 3 estan alineadas con los
principios con caracteristicas fuertes. El marco proporciona informacion sobre el desempefio
pasado de la entidad y describe su estrategia para lograr el objetivo, asi como los factores
externos que pueden afectar su desempefio. Arca Continental incorpora dos fechas objetivo
alineadas con sus “Objetivos Un Mundo Sin Residuos” corporativos para 2030.

El porcentaje de PET y Bio-PET grado alimenticio reciclado disminuyé a 23.6% en 2022 debido al
enfoque de Arca Continental en reestructurar y alinear su estrategia de negocio en México y
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Estados Unidos. Si bien la entidad aumentd esto a 24.9% en 2023, esto aln deja un aumento
esperado para alcanzar el objetivo de 1.410 puntos base (pb) para 2026 (un aumento de 57.9%
desde la linea base) y 2,510 puntos base para 2030 (un aumento de 102.4% desde la linea base), lo
que va significativamente mas alla del ritmo de crecimiento histéricamente lento.

La empresa espera alcanzar ambos objetivos en este SPT integrando su estrategia de gestidn de
residuos en las operaciones de la empresa, adaptandola al mismo tiempo a diversos contextos
regionales. Algunas de las acciones que el emisor prevé implementar son el disefio de envases
sustentables, la incorporaciéon de diferentes participantes de la cadena de valor y la inversiéon en
instalaciones de recolecciény reciclaje.

En 2018, la empresa firm6 el Compromiso Global Nueva Economia del Plastico de la Fundacion
Ellen McArthur para abordar la contaminacion plastica, que incluye la reduccion del plastico
virgen en los envases, lo que demuestra aln méas el compromiso de Arca Continental de disminuir
la produccién y los desechos de plastico a nivel mundial.

Consideramos que los objetivos del emisor son significativamente ambiciosos en comparacion
con su desempefio histérico. Ademas, evaluamos que el objetivo seleccionado por Arca
Continental esta dentro del rango de desempefio de sus pares que operan en regiones similares,
aunque algunos tienen diferentes necesidades de plastico que limitan la comparabilidad.

Linea base Los envases reciclados de PET y Bio-PET de grado alimenticio representaran el 39.0% para 2026 y 50.0% para 2030, desde la

linea base de 2019.
2019 2026 2030
24.7% de 39% de PET y Bio-PET de 50% de PET y Bio-PET de
PET y Bio- grado alimenticio grado alimenticio
PET de
grado
alimenticio
Equivalente a un aumento Equivalente a un aumento
de 1,430 pbs de 2,530 pbs
SPT 4 Incremento del consumo de energia Noelineeds Mireedt Avanzado
renovable a 65 % para 2026.

Consideramos que la ambicién, la claridad y las caracteristicas del SPT 4 estan alineadas con los
requisitos de los Principios, con caracteristicas fuertes. El marco menciona claramente la fecha
prevista de observacién, el pardmetro de referencia y los eventos desencadenantes. En
especifico, la empresa planea aumentar su consumo de energia renovable a 65% para el 31de
diciembre de 2026, desde la linea de referencia de 2019.

Consideramos el desempefio anterior de la empresay la jurisdiccién local al evaluar el objetivo
calibrado para 2026. En nuestra opinidn, el objetivo demuestra una mejora considerable con
respecto al pardmetro de referencia. Ademés, consideramos que el objetivo seleccionado estéa
dentro del rango del desempefio de sus pares. Si bien el desempefio histoérico muestra un
aumento promedio anual ligeramente mayor (promedio anual de 580 puntos base) de lo que la
empresa espera para los proximos dos afios (promedio anual de 550 puntos base), observamos
que el emisor afronta factores externos que limitan la ambicién del objetivo. Estos se relacionan
principalmente con la disponibilidad limitada de electricidad renovable y restricciones
regulatorias en los principales mercados de operacién. Por ejemplo, el progreso en el aumento
de la proporcién de fuentes de energia renovables en México ha sido lento en los Ultimos afios,
mientras que su energia sigue estando compuesta principalmente por combustibles fésiles como
el carbon (5.4%), el petréleo (44.3%) y el gas natural (39%). El mercado mexicano represent6 el
47% de los ingresos de Arca Continental en 2023. Dado este contexto y el cronograma de la meta,
consideramos que la meta calibrada de Arca es ambiciosa y alineada con el desemperio de sus
pares locales para la fecha de observacién de la meta.

El marco incluye cierta informacién sobre la estrategia del emisor para lograr el objetivo. En
concreto, la empresa aumentara sus PPA actuales para cumplir el objetivo especificado en 2026.
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Segunda Opinion: Marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental S.A.B. de C.V.

Arca Continental espera satisfacer sus necesidades de energia renovable principalmente a
través de PPA de proyectos de energia solar. La empresa certificara adicionalmente las
reducciones logradas mediante Certificados Energéticos (CER). El objetivo de estos es
Unicamente certificar la reduccién de emisiones, no compensar las reducciones de emisiones.
Actualmente, el emisor no prevé invertir en proyectos de energia renovable de autogeneracion, lo
que consideramos una mejor practica.

Linea base Incremento del consumo de energia renovable un 65 % para 2026.
2019 2026

26.5% de 65.0% de consumo de energia renovable

consumo de

energia

renovable

Equivalente a un aumento de 38.5%

Caracteristicas del instrumento

Los Principios exigen la divulgacién del tipo de impacto financiero y/o estructural que involucre el(los) evento(s)
desencadenante(s), asi como la posible variacién de las caracteristicas financieras y/o estructurales del instrumento.

El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental esté alineado con este componente de los
Principios.

Arca Continental declara que cualquier instrumento emitido bajo el marco estaréa sujeto a
efectos sobre sus caracteristicas financieras, vinculadas a al menos uno de los SPT definidos por
el emisor. Estas posibles variaciones pueden incluir un beneficio (reduccién) y/o una penalizacion
(aumento). La entidad también aclara que se producira un aumento si no calcula, observa o
presenta informacién sobre el desempefio frente a los objetivos para cada KPI antes de las
fechas de observacion. Ademas, el marco se compromete a revelar y explicar cualquier
mecanismo alternativo en la documentacién de transaccion aplicable.

El emisor se compromete a incluir dentro de los términos y condiciones finales de cada
instrumento vinculado a la sostenibilidad una descripcion del evento desencadenante que tendra
lugar si la empresa no cumple con uno o0 més SPT en las fechas de observacion relevantes, o no
hace publica informacién relevante sobre el desemperfio en comparacién con los objetivos de
cada KPI.

Los instrumentos derivados y vinculados a depésitos pueden utilizar el marco como referencia
para transacciones futuras. Sin embargo, no tenemos una opinién sobre la alineacién de esos
productos dado que estan fuera del alcance de los principios de ICMA, LSTA, LMA y APLMA.

Presentacion de informes

Los Principios hacen recomendaciones opcionales para practicas de divulgacion méas sélidas, que informan nuestra opinién
sobre la divulgacién como alineada, fuerte o avanzada. Consideramos los planes para actualizar el desempefio de sostenibilidad
del emisor para el financiamiento de propésito general, o el desempefio de sostenibilidad de los proyectos financiados durante
la vida atil de cualquier financiamiento exclusivo, incluidos los compromisos de presentacién de informes posteriores a la
emision.

El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental esté alineado con este componente de los
Principios.

Clasificacion de divulgacion No alineado Alineado Avanzado
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Segunda Opinion: Marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental S.A.B. de C.V.

Consideramos que las practicas generales de presentacion de informes de Arca Continental son fuertes.

La empresa se compromete a publicar actualizaciones anuales sobre KPl'y SPT en su Informe
ESG o en su sitio web, incluida informacion suficiente para permitir a los inversionistas
monitorear el progreso de los SPT. Arca Continental informara anualmente el desempefio de los
SPT hasta la fecha objetivo de observacién de las caracteristicas econdmicas del instrumento.

Evaluamos positivamente que Arca Continental se comprometa a divulgar ilustraciones de los
impactos positivos en sostenibilidad derivados de la mejora en el desempefio. Ademas, en
nuestra opinién, el compromiso de informar sobre cualquier reevaluacién y/o ajuste proforma de
los KPI, asi como sobre cualquier posible reformulacién de los SPT, representa una caracteristica
fuerte.

Revision posterior a la emision

El Principio requiere compromisos de revision posteriores a la emision, incluido el tipo de verificacion de terceros posterior a la
emision, la periodicidad y cémo se pondra a disposicion de las partes interesadas clave. Nuestra opinién describe si la
documentacién estéa alineada o no con estos requisitos. Tenga en cuenta que nuestra segunda opinién no es en si misma una
revision posterior a la emision.

El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental esté alineado con este componente de los
Principios aplicables incluidos.

Arca Continental se compromete a obtener una verificaciéon independiente, externay calificada
después de la emision de su desempefio en comparacién con el SPT al menos una vez al afio,
siguiendo los lineamientos de los Principios para las revisiones externas. La empresa publicara la
verificacion del desempefio en su sitio web.
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Segunda Opinion: Marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental S.A.B. de C.V.

Correlacion de los objetivos de desarrollo sostenible de la

ONU

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) que establecié la Organizacion de las Naciones
Unidas (ONU) en 2015, forman una agenda para lograr el desarrollo sostenible para 2030.

El marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental pretende contribuir

a los siguientes SDG:

KPI

SD

KPI1- Emisiones absolutas de

o

gases de efecto invernadero de
alcance1y?2 = -
S | N
13. Accion 7. Energia limpiay
climatica asequible*
KPI 2 - Emisiones absolutas de ‘
gases de efecto invernadero de NV
alcance 3 @ = _
S | N

13. Accién
climatica

7. Energia limpiay
asequible*

KPI 3 - Envases reciclados de PET y
Bio-PET de grado alimenticio

@

OO

13. Accion 12. Producciény
climatica consumo
responsable*
KPI 4 - Consumo de energia ‘
renovable NV
/1 | VN

13. Accién
climatica

7. Energia limpiay
asequible*

§Es probable que el KPI contribuya a los SDG.
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Segunda Opinion: Marco de financiamiento vinculado a la sostenibilidad de Arca Continental S.A.B. de C.V.

Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben honorarios por la provision del producto Segunda Opinion (Producto). S&P también
puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones cubiertas por el Producto. El comprador del
Producto puede ser el emisor.

El Producto no es una calificacion crediticiay no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. El Producto no considera, declara ni
implica la probabilidad de finalizacion de ningin proyecto cubierto por una financiacion determinada, o la finalizacion de un financiamiento propuesto. El Producto incluye
Segundas Opiniones del Uso de los Fondos y Segundas Opiniones Vinculadas a la Sostenibilidad. Una Segunda Opinién del Uso de los Fondos de S&P Global proporciona
unaopinién sobre el instrumento, programa o marco de financiamiento sostenible de un emisor, y considera el financiamiento en el contexto de los factores de
sostenibilidad mas sustanciales del emisor, la gestion por parte del emisor de factores de sostenibilidad adicionales relevantes para el financiamiento sostenible y
proporciona una opinion sobre la alineacion con ciertos principios de financiamiento sostenible publicados por terceros (“Principios”). Una Segunda Opinién Vinculada a la
Sostenibilidad considera las caracteristicas de una transaccion de financiamiento y/o un marco de financiamiento y brinda una opinién con respecto a la alineacién con
Principios relevantes. Para obtener una lista de los Principios que aborda el Producto, consulte el Enfoque Analitico, disponible en www.spglobal.com. El Producto es una
declaracion de opiniény no es una verificacion ni una certificacion. El Producto es una evaluaciéon en un momento especifico que refleja la informacion que se nos
proporciond en el momento en que se cred y publicé el Producto, y no recibe vigilancia. El Producto no es un informe de analisis y no esté disefiado como tal. Las
calificaciones crediticias, opiniones, anélisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinién reflejada en el Producto y el resultado del Producto
no constituyen asesoramientos de inversion, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender valores o tomar
decisiones de inversion, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de cualquier valor,
avales de la exactitud de cualquier dato o conclusién proporcionada en el Producto, o verificacion independiente de cualquier informacién en la cual se basa el proceso de
calificacion crediticia. El Producto y las presentaciones asociadas no tienen en cuenta los objetivos financieros, la situacion financiera, las necesidades o los medios de
ningln usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de inversion. El resultado del Producto no reemplaza el juicio independiente y la experiencia
delusuario. El resultado del Producto no constituye un asesoramiento financiero, fiscal o legal profesional, y los usuarios deben obtener asesoramiento profesional
independiente segln lo determinen como necesario.

Aungue S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revision o verificaciéon independiente de la
informaciéon que recibe.

S&Py todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (colectivamente, las Partes S&P) no garantizan la exactitud,
integridad, puntualidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa),
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de informacién en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informacion
transmitida por Internet, o de la exactitud de la informacion en el Producto. El Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTA”. LAS PARTES S&P NO HACEN
REPRESENTACION NI GARANTIA, EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA EXACTITUD, RESULTADOS, PUNTUALIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD O
IDONEIDAD PARA CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL CUAL SE ACCEDE AL
PRODUCTO. Las Partes S&P no son responsables de mantener o actualizar el Producto o de proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados con el
mismo. Las Partes S&P no son responsables de la precision, puntualidad, confiabilidad, rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o
interrupciones en la entrega del Producto.

Enla medida en que lo permita la ley, en ningln caso las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de danos, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales,
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con cualquier uso del Producto incluso si se advirti6 de la posibilidad de tales danos.

S&P mantiene una separacion entre actividades comerciales y analiticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no
esté disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica
recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

Solo para Republica Popular China: Cualquier “Segunda Opinion” o “evaluacion” asignada por S&P Global Ratings: (a) no constituye una calificacion crediticia, calificacion,
verificacion, valoracion, certificacion o evaluacion del marco de financiamiento sostenible como lo exigen las leyes o regulaciones correspondientes de la Republica
Popular China, y (b) no puede incluirse en ningin memorando de oferta, circular, prospecto, documento de registro o cualquier otro documento presentado a las
autoridades de la Republica Popular China o para satisfacer cualquier propésito regulatorio de la Republica Popular China;y (c) no esta destinado a ser utilizado dentro de
la Republica Popular China para ningin propdésito que no esté permitido segln las leyes o regulaciones pertinentes de la Republica Popular China. A los efectos de esta
seccion, Republica Popular de China se refiere a su parte continental, excluyendo Hong Kong, Macaoy Taiwan.

S6lo para la India: Cualquier "Segunda Opinion" o "evaluacion" asignada por S&P Global Ratings a emisores o instrumentos que cotizan en el mercado de valores de la
India no esta disefiada para ser y no debera ser utilizado por ningln usuario en la India.

Copyright © 2024 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.
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